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A projekt az Eurdpai Uni6é tamogatasaval, az Eurdpai
Szocidlis Alap tarsfinanszirozasaval valosul meg.

,Generaciok diskurzusa” (Szeged 2013. 05. 24.)




Az eloadas szerkezete

« N¢hany gondolat az europai €s az amerikai
valsagkezelésrol

UNIVERSITY OF SZEGED

» Megkeriilhetetlennek latszd elméleti  fogalmak:
moralis kockazat, puha koltségvetési korlat (néhany

magyar vonatkozassal)



Témavalasztas

Kiindulo pont: unidés tamogatasok elosztasanak
modszerei €s hatasai

Egy kis, 20 eclemszami magyar vallalati mintan azt
talaltam, hogy

3 valtozo: tamogatasintenzitas, targyr eszkozok
valtozasa, 1étszamvaltozas nagy aranyban (kozel 80%)
képes megmagyarazni az adozas elotti eredmény
valtozasat

De - modszertani  problémak: valtozok normalitasa,
reprezentativitas, kontrollcsoport, adatgytjtés lasstisaga
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Tamogatasi kontrasztok

« Az EU kozos koltségvetesebdl nyujtott allamu
tdmogatasi kiadasok 2000-t6l 2007-1g
folyamatosan csokkentek az Europai Unidban, az
unios GDP 2%-ar6l, annak 0,5%-ara

» A pénziigy1 szektor megmentése érdekében az EU
versenyhatosaga 2008 ¢és 2012 kozott az unios
GDP tobb, mint 40%-at kitevo allami tamogatast
hagyott jova, 2008 és 2011 kozott a felhasznalt
tamogatasok az unidés GDP kozel 13%-at tették ki
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Az allam tOkejuttatasai bankok szamara egyes
orszagokban
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Kockazatok a szindikalt hitelek piacan banktipusok szerint
Hitelek tokeattétel szerint
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Kovetkezmenyek

Az allamhaztartdsi deficit az unio 27
tagallamanak atlagaban a 200/-es egy szazalck
alatti szintrél 2009-re a GDP hét szazalékanak
kozelébe emelkedett. Az allamadossag GDP-hez
viszonyitott ardanya az wunid atlagaban 80
szazalekra nott.
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A pénziigyi szektor valsaga fiskalis valsagga
transzformalddott.



Valsagkezelesi sajatossagok az Atlanti-oceanon
innen ¢s tul

Europa:

Europai Stabilitds1 Mechanizmus (ESM), a vilag
legjobban feltokesitett nemzetkozi penziigyi
eszkoze (500 milliard EUR), a ciprusi valsag
kezelésében mar jelentOs szerepet kap.
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Valsagkezelesi sajatossagok az Atlanti-oceanon
innen ¢s tul

USA: novekszik a banktOke koncentracidja

- megmaradt a hitelmindsitd0 cégek nagy
befolyasa a  befektetes1  dontésekre
(tulajdonosaik kozott olyan bankok is vannak,
amelyeket tevékenységiik sordn mindsitenek —
nyilvanvalo befolyasolasi lehetOség)
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= a tozsde1 cegek konyvvizsgalatainak talnyomo
részét az un. Big Four tagjal végzik, de

addtanacsadast 1S végeznek szamukra



- a bankok kockazatosabb befektetéseket csak
alaptokéjiik harom szazalékaig eszkodzolhetnek,
azonban csak 2022-re kell maradéktalanul
teljesiteniiik e rendelkezest
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- a szabalyozas a szarmazckos —lzletag
koriilbeliil nyolcvan szazalékat a bankokon

beliil hagyja
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- a peénzintézet: menedzseri javadalmazasok
korében az utdbbi néhany evtizedben elterjedt
bonuszrendszer tovabbra 1s lehetove teszi e
juttatasokat, akar veszteseges mukodes eseten 1s
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Elmé¢let1 fogalmak

£ Moralis kockézat: valamely fél cselekvése nem megfigyelheto a
masﬂ( fel szamara

Szamlthatnak a kimentésre:

-a gazdasagi rendszerintegral szerepet 1s betoltd penziigyi
intézmenyek

- a hely1 onkormdnyzatok

- penziigy1 szektoron kiviili kulcspozicioikkal rendelkez6
nagyvallalatok

-devizahitelesek

A kimenté¢s beépiil a varakozasokba ¢és a koltségvetési korlat
tartosan felpuhul



Koszonom a figyelmet!
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E-mail: csoma.sos@freemail.hu

Jelen elbéadast ,Az SZTE Kutatéegyetemi Kivalosagi Kozpont
tudasbazisanak kiszélesitése és hosszu tavu szakmai fenntarthatésaganak
megalapozasa a kivald tudomanyos utanpoétlas biztositasaval” cimd,
TAMOP-4.2.2/B-10/1-2010-0012 azonositészamu projekt tamogatja. A
projekt az Eurdpai Unié tamogatasaval, az Eurdpai Szocialis Alap
tarsfinanszirozasaval valésul meg.




