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Jovedelem- és kamatlabvaltozas hatasai az intertemporalis optimalizacidra
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Ezzel az intertemporalis koltségvetési egyenes és kozombosségi gorbe modellel jé kis
szdmolasi feladatokat lehetne csinalni, de most inkdbb hasznaljuk fol az dbrat ahhoz, hogy
kiilonb6z6 érdekes megallapitasokat tegyiink arra vonatkozdan, hogy a fogyaszték hogyan és
miért ugy reagalnak a befolydsolé tényez6kben bekodvetkezs valtozdsokra, ahogyan!

Itt van egy kezdeti koltségvetési egyenes, és tudjuk, hogy a tirelmesebb fogyasztok az
optimumfeltételt valahol a kék pont fo6lotti szakaszon teljesitik, és igy végil megtakaritdk
lesznek, a tirelmetlenebbek pedig a kék pont alatti részen optimalizdlnak, és végiil
hitelfolvev6k lesznek. Hogyan hat az egyik, illetve a masik csoportra példaul a jelenbéli
jovedelem emelkedése? A jelenbéli jovedelem novekedése a kék pontot, ezt a kezdeti
jovedelem-kombinacidt, mint a koltségvetési egyenesiink toréspontjat vizszintesen jobbra
tolja. Es ezzel egylitt az egész koltségvetési egyenest is, parhuzamosan. A korabban bevezetett
fogalmainkkal élve egy ,intertemporalis jovedelmi hatdst” latunk munkdlkodni. A két
fogyasztora ez az optimumkritériumbdl addédd vonal jol mutatja, hogy legyen sz6 akar
megtakaritérdl, akar hitelfolvevérdl, a jelenbéli jovedelem emelkedése noévelni fogja a
jelenben fogyasztasra szant 0sszeget, de, ami talan érdekesebb, a jov6beli fogyasztasra szant
Osszeget is! Ez arra utal, hogy a fogyaszték nem a teljes jovedelemnovekményt forditjak
fogyasztasra, hanem csak egy részét. Azt is megfigyelhetjlik, hogy a tlirelmesebb, megtakarité
fogyaszté tdvolabb keriilt az eredeti jovedelem-kombinaciotél, a koltségvetési egyenes
toréspontjatél, viszont a hitelfélvevé kozeledett hozza: a jelenbéli ,gazdagabba valasa”
lehet6vé tette szdmdra, hogy kevesebb hitelbdl is megvaldsitsa az optimalis fogyasztasat.



Természetesen mindkét tipusu fogyaszté magasabban fekvé kozombdsségi gorbére keriilt,
javult a helyzete.
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Fogyasztas id6beli simitasa:
barmely idGszak jovedelmenek valtozasa
érinti mindkeét idészak fogyasztasat.

A jovdbeli jovedelemvaltozas hatasa
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Mi torténik akkor, hogyha a kiinduldsi helyzethez képest a jovGbeli jovedelem emelkedik meg?
Akkor az eredeti jovedelem-kombinacié most fliggélegesen folfelé mozdul el, és vele egyiitt a
koltségvetési egyenes is. Egészen hasonldnak latszik az, ami tortént, de azért mégsem teljesen
ugyanaz. Elemezziik ki, mit ldtunk. A tirelmes, megtakaritd fogyaszté ide kerilt, a
tirelmetlenebb, hitelfélvevé pedig ide. Nem tul meglep6 médon mindkettGjlik az eredeti
helyzeténél fliggbleges irdnyba magasabbra keriilt, novelte a jov6beli fogyasztdsat. Ami
érdekesebb, hogy mindkét tipusu fogyaszté noveli a jelenbéli fogyasztasat is! Tulajdonképpen
arrdél van szd, hogy a jovébeli jovedelemndvekmény egy részét mar a jelenben elkoltik. Ez
annak koszonhet6, hogy a koltségvetési egyenes mentén a fogyasztasok és a jovedelmek
jelenérték-osszege kell, hogy megegyezzen, és a jovedelmek jelenértékét a jelenbéli meg a
jovGbéli jovedelemnovekmény egyarant emeli. Az is igaz, hogy nem azonos mértékben
viszont! Tudjuk, hogy a mai szaz forint tobbet ér a holnapi szaz forintnal, ugyanigy a mostani
100 forint jovedelemndvekedés erGsebben hat, mint a jové id6szaki 100 forint
jovedelemnovekedés. Es innen még mehetnénk tovabb és tovabb érdekes iranyokba, mindig
elragadtatom magam és elfelejtem, hogy ez egy alap mikro kurzus.

Annyit azért még hadd mondjak el, hogy amit tapasztaltunk, hogy barmely id6szakban
novekedjék meg a jovedelem, az mindkét tipusu fogyaszténdl hat mindkét idGszaki
fogyasztasra, azt ugy hivjuk, hogy a fogyasztas id6beli kisimitdsa. Ez a konvex preferenciakbdl
kovetkezik, hogy a fogyasztdk jobban szeretik az atlagos Osszetételt a szélséségesnél. Talan
jovedelemcsdkkenéssel még vilagosabb: ha valamely id6szak jovedelme csokken, a fogyasztd
nem szereti az egész csokkenést egy id6szakban benyelni, hanem szivesebben teriti szét a két



id6szak kozott. Mit latunk még? Ja, példaul azt, hogy a megtakaritdé most kozelebb, a
hitelfélvevé meg tavolabb kerilt az eredeti jovedelem-kombinacidjatél. Gondoljon bele, hogy
mondjuk a kozépiskoldbdl kijéve azon gondolkodik valaki, hogy érdemesebb-e elhelyezkednie
és valamilyen alacsonyabb képzettséget igényl6 munkaval alacsony bért szereznie most és
kés6bb is, vagy pedig érdemes most tovabb tanulnia, feladni az imént emlitett mostani bért,
akdar még tandijat is fizetni, hogyha cserébe kés6bb magasabb jovedelemhez juthat a
megszerzett tudassal és végzettséggel. A modellink megmagyardzza, hogy a késébbi nagyobb
jovedelem akar nagyobb jelenbéli hitelfelvételt is indokolhat.
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A betéti kamatlab (r,) valtozasanak hatasa

A jelenbeli fogyasztas relative olcsébba, a jovébeli relative dragabba valik
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Tekintslik most meg a kamatlab-emelkedés hatasait, mondjuk elGszor a betéti kamatlabbal!
Itt van megint a kiinduld helyzet, a tirelmesebb és a kevésbé tiirelmes fogyasztéval. Minél
nagyobb a kamatlab, ez a fols6 tengelymetszet anndl messzebbre keril az origdtdl, mikdzben
az egyenes hitelfolvevé szakasza és a kezdeti jovedelem-kombinacié nem valtozik. Ez a
tirelmetlen fogyasztot egydltaldan nem befolyadsolja, a tlirelmesebbet viszont igen. Most
azonban a fogyasztéra jovedelmi és helyettesitési hatds is hat. A jovedelmi hatds valami
olyasmit mond, hogy a jelenlegi megtakaritds mellett is nagyobb jovébeli kamatbevételre
tehet szert, tehat a kordbbiaknak megfelel6en fogyasszon tébbet a jelenben is meg a jévGben
is, mint ahogyan az el6z6 dian lattuk. A helyettesitési hatds viszont azt mondja, hogy
megvaltozott a jelenlegi és jovGbeli fogyasztas egymasra vald elcserélésének lehet6sége, egy
forintnyi mostani tobblet fogyasztasért mar tdbb jovSbelirdl kell lemondania, mint ezel6tt. Ez
arra 6sztonzi, hogy a jelenben kevesebbet, a jovben tobbet fogyasszon. A két hatas azonos
irdnyd a jovGbeli fogyasztasra, az biztosan né, viszont ellentétes irdnyd a jelenbéli
fogyasztasra, az lehet, hogy né, lehet, hogy csokken, de az is lehet, hogy valtozatlan marad.
Ebbél kifolydlag abban sem lehetiink biztosak, hogy a megtakaritdsa, a jelenbéli fogyasztds és
jovedelem kilonbozete n6-e vagy csokken. Mindenesetre a betéti kamatlab noévekedés a



megtakaritd fogyasztot egyértelmdlen jobb helyzetbe hozza, mig a hitelfélvevs jolétét nem
valtoztatja meg — hacsak nem irigykedik a megtakaritéra, hogy jobb kamatot kap, de ekkor a
hasznossagi fliggvényébe bele kellene épiteni a sajat fogyasztasan tul a megtakaritd jolétét is,
csak a macera van vele.
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A hitelkamatlab (r,) valtozasanak hatasa

A jelenbeli fogyasztas relative dragabba, a jovobeli relative olcsébba viélik
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Vajon végig tudja-e mondani velem, hogy mi torténik, ha a hitelkamatldb n&? ElGszoris: a
koltségvetési egyenes hitelfolvevs szardn a tengelymetszet az origdhoz képest kdzelebb kerdl,
igy ez az alsé szar lesz most meredekebb. A megtakaritok helyzete... nem valtozott, 6ket ez
nem érinti. A hitelfolvevé fogyaszté hitelfolvételi lehet6sége viszont csokken, mivel csdkken a
jovedelmeinek a jelenértéke, ezért érdemes csdkkenteni mind a jelenbéli, mind a jovébeli
fogyasztast. Ez a jovedelmi hatas. Az Uj kamatlab mellett megdragult a jelenbéli fogyasztas a
jovGbelihez képest, ez arra 6szténzi a fogyasztdt, hogy csokkentse a jelenbéli fogyasztdsat és
novelje a jovébelit. Ez a helyettesitési hatas. A jovedelemi és a helyettesitési hatas erdsitik
egymast a jelenbéli fogyasztas esetében: a hitelkamatlab emelkedésével a fogyasztd biztosan
kevesebbet akar fogyasztani a jelenben, vagyis kevesebb hitelt folvenni. A jévébeli
fogyasztasra nézve viszont a helyettesitési és a jovedelmi hatas egymassal ellentétes irdnyuak,
nem tudjuk, hogy eléggé visszafogja-e a jelenlegi hitelfélvételt, hogy a magasabb kamatlab
mellett a jov6ben tobbet fogyaszthasson, vagy pedig nem eléggé, és akkor csdokken a jovGbeli
fogyasztasi lehetGsége is. Barmelyik is legyen a helyzet, a hitelfolvev6 fogyaszté helyzetét a
kamatlabemelkedés rontja, egy alacsonyabban fekvé k6zombdosségi gorbére kerdil.

A valdsdgban egyébként a betéti és a hitelkamatladbak meglehetGsen egyiitt mozognak, néha
kicsit nagyobb a koztik Iévé rés, néha kicsit kisebb, és mindkét kamatlab erésen fligg a
jegybanki alapkamat alakuldsatdl. Ugyhogy ha figyeli, mi torténik a jegybanki alapkamattal,
akkor megjésolhatja, hogy a hitelfélvevék illetve a megtakariték helyzete hogyan viltozik.



Osszességében azt mondhatjuk, hogy a kamatldb novelésével &szténézhetd a tobblet
megtakaritas, a kamatlab csokkentésével pedig a tobblet hitelfolvétel. Amiért még hasznos ez
az intertemporalis fogyasztoi valasztas modell, hogy bevezesse a fogyasztdi tiirelmetlenséget,
mint egy Ujabb forrasat annak, hogy a sokféle ember miért hoz sokféle fogyasztasi dontést.
Még azonos jovedelm( fogyaszték is, attol fliggben, hogy tiirelmesek, vagy tiirelmetlenek,
mashogy osztjak be id6ben a jovedelmiiket. Ha még ezutan a kiilonb6z6 joszagokra vonatkozé
izlésvildguk is mds, akkor aztdn egészen biztos, hogy mds-mas joszagkosarral jonnek ki a
boltbdl. Es: mégsem kezdenek se egymdasnak kolcsénadni, sem egymadssal termékeket
csereberélni, a piac minden Pareto-javitast elvégez, és Pareto-hatékony allapotot hoz létre.
Ami persze nem feltétlenil igazsagos, vagy tarsadalmilag kivanatos, itt johet be az allam
Ujraelosztd szerepe. De ez mar messzire vinne minket, példaul egészen a makrodkonémia
iranyaba.
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