5. fejezet 4. lecke

Fogyasztoi intertemporalis valasztas
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Amig a jelen- és jovobéli fogyasztas értéke ugy viszonyul egymashoz, mint az aruk.

Ebben a leckében beépitjik a fogyasztéi valasztas elméletébe az id6beliséget. Eddig arrdl volt
sz6, hogy a fogyaszténak van valamekkora jovedelme, amit a valamekkora aru termékekre
igyekszik optimalisan elosztani. Most viszont arrél lesz sz6, hogy most is, és a kovetkez6
id6szakban is van valamekkora jovedelme, amelyet a két idGszakbéli — akar kiilonb6z6,
marmint az idGszakok kozott valtozé ard — jészdgokra kolt. Ugyanabban a koéltségvetési
egyenes, kozombdosségi gorbe gondolatkérben fogunk gondolkodni, mint eddig, ha dgy tetszik,
egy alkalmazasat nézziik meg a megtanult technikdnak. Legyen a fogyasztonak a jelenben
megszerezhet6 jovedelme m, és a kdvetkez6 idGszakban megszerezhet jovedelme m,! Azt
is tegylk fol, hogy egyrészt a masodik id&szak az utolsd, tehat ennek végére az 6sszes pénzét
el akarja kolteni, masrészt azt is, hogy a fogyasztd bizonyos a jovébeli jovedelme fel6l. A
jovedelmét a fogyasztd két dologra fordithatja: ¢, jelenbéli fogyasztasra, és c; jovébélire.
Tulajdonképpen arrél van szé, hogy van valamennyi jovedelme az egyik és a masik id6szakban,
és most arrdl fog donteni, hogy mikor mennyi pénzt koltson fogyasztasra (innen a c rovidités
az angol consumption szébdl). Ezeket az 6sszegetek fogja ezutdn most, illetve a kévetkezd
id6szakban elosztani a termékekre annak megfelel6en, amit a kordbbi fejezetekben tanultunk.
Ha felhaszndljuk eddigi tudasunkat, akkor ugy érvelhetlink, hogy bizonydra addig hajlandd
novelni a jelenbéli fogyasztdsra szant 6sszeget, amig egy Ujabb jelenben elkélthet6 forint
értéke szdmara pont annyiszor nagyobb egy jov6ben elkélthetd forinténal, mint az 4dra. Ugye
mar latja is, hogy kapcsolddik ide a pénz id6értéke?
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Az intertemporalis koltségvetési egyenes

Intertemporilis koltségvetési egyenes: A fogyaszto legféljebb milyen jelen- és
jovébeli fogyasztas-parokat valdsithat meg a két iddszakbeli jovedelmeivel.
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Nézziik meg el6sz0r az Ugynevezett intertemporalis, id6szakok kozotti koltségvetési egyenest!
Ez azt mutatnd meg, hogy a fogyaszto legfoljebb milyen jelen- és jovébeli fogyasztas-parokat
valdsithat meg a két idGszakbeli jovedelmeivel. A koordinata-rendszeriink tengelyein legyen
itt my és cyp, itt pedig my és c;. Azért jeldlhetjiik mind a jovedelmet, mind a fogyasztdst
ugyanazon a tengelyen, mert végsé soron mindkét esetben forint-6sszegekrdl van szé. Az
ismert m, és m, jovedelme maris meghatdroz egy biztosan elérhet6 fogyasztasi szerkezetet:
most elfogyasztja, amennyije van, aztdn a kovetkez6 id&szakban szintén. Tegyik most fol,
hogy ha nem akarja a jelenben az 6sszes jovedelmét elfogyasztani, akkor megtakarithatja,
mondjuk egy malacpersely segitségével, és elkoltheti a kovetkez6 id6szakban. Vagyis egy az
egyben at tud vinni vasarlderSt a jelenbdl a jovébe. Mekkora lehet a maximalis jov6beli
fogyasztasa? m, + m,, de akkor a jelenben semennyit nem fogyaszt. Es persze vélaszthatja
ezen pont és a kiindulasi pont kozotti barmely kombindciét, de a jelenbéli maximalis
fogyasztasa adott. Egy ilyen megcsonkitott koltségvetési korlatot kaptunk. Tegyiik f6l most,
hogy van hitelfelvételi lehet6ség, és a fogyaszté ugyanlgy egy az egyben tud athozni
vasdrlderdt a jovébél a jelenbe! Ekkor a maximalis jelenbéli fogyasztdsa my + m, lenne, vagy
barmely kombinacié ekodzott a szélsGséges fogyasztdsi szerkezet és az kiindulasi jovedelem-
kombinaciéo kozott. A koltségvetési egyeneseink tengelymetszetei megegyeznek, igy a
meredeksége 1 (igazdbdl matematikailag minusz egy): ez mutatja meg, hogy milyen ardnyban
képes a fogyasztéd a jovedelmét az id6szakok kozott csoportositani. A maximalis jovGbeli
fogyasztasi lehet8ség m, + m,. Igy mar akar fol is irhatjuk az intertemporalis koltségvetési
egyenest: ¢; = (mq + my) —co. A derivaltbdl latjuk is a meredekséget. A kiindulasi
jovedelem-kombinacié alatt a fogyaszto hitelfolvevs, a jelenben tobbet fogyasztana a
jovedelménél, folotte pedig hitelnydjtd, vagy megtakaritd, amikoris a jelenben kevesebbet
fogyasztana a jovedelménél.
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Az intertemporalis kdltségvetési egyenes r kamatlab mellett
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Vannak, akik a barataiktél kérnek kdlcson, vagy nekik adnak kélcsén, de tébbnyire bankoknal
helyezziik el a megtakaritdsainkat, és bankoktél vesziink fol hitelt. A bankok pedig kamatot
fizetnek a megtakaritasokért, illetve kamatot szednek a hitelért. Induljunk ki elGszér egy
egységes r kamatlabbdl! Mekkora lehet a maximalis jovGbeli fogyasztdsom, ha r kamatlab
mellett takarithatok meg? A jovéérték-szamitas segit: m; + (1 4+ 1) - m,. A jovGérték-képlet
szerint a zardjeles tagot az évek szamanak megfelelé hatvadnyra kellene emelni, de az most
egy, igy elhagyhatjuk. Mindenesetre egy nagyobb szamot kapunk, mint kamat nélkiil. Na és a
maximalis jelenbéli fogyasztds? Az pedig a jelenérték-szamitdsi képlet segitségével m, + f .
m4, ez meg biztosan kisebb, mint kamatlab nélkiil. A tengelyen a kis vonasok mutatjak az
eredeti, kamat nélkili tengelymetszeteket. A koltségvetési egyenesem egyik tengelymetszete
kozeledett az origéhoz, a masik viszont tavolodott. A koltségvetési egyenes elfordult,
méghozza a kiindulasi jovedelem-kombinacié koril, hiszen az még mindig megvaldsithaté. Az
Uj koltségvetési egyenes képlete ¢, =(m; +(1+1r)my) — (1 +71r)c,. Az egyenes
meredeksége most 1+r, egy egység jelenbeli tobbletfogyasztasért ennyi jovibéli fogyasztasrol

kell lemondanom, vagy egy egységnyi jelenbeli fogyasztasrél lemondva a jovSbéli fogyasztdst
ennyivel névelhetem.
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Az intertempordlis kdltségvetési egyenes
eltérd betéti- és hitelkamatlab mellett
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Jovedelmek jelenértek-osszege meg
: kell, hogy egyezzen a fogyasztasok
: t + Mg Cg ¥ Bl ;
T jelenérték-tsszegével.

Mar csak egy |épés van hatra: annak a bevezetése, hogy a hitelkamatlab r, magasabb, mint a
betéti kamatlab, rp. Tegyik fol, hogy az eddig alkalmazott egységes r kamatlab egyfajta atlaga
a betéti és a hitelkamatlabnak, tehat a betéti ennél alacsonyabb, a hitelkamatlab pedig ennél
magasabb! A fonti tengelymetszetiinket a pozitiv r kamatlab kitolta folfelé, egy kisebb rp tehat
kevésbé fogja kitolni. A lenti tengelymetszetet a pozitiv r kamatlab eltolta az origé felé, a
nagyobb r, tehat még inkdbb! Meghagytam még a tengelyeken az eredeti, meg az egységes
kamatlabbal valé tengelymetszetek jelolését is, viszonyitasként. Egy megtort vonalul
koltségvetési egyenest kaptunk, melynek a fols6, megtakarité szakaszan a meredeksége 1 +
13, a lenti, hitelfolvevd szakaszan pedig egy ennél nagyobb 1 + 73,. Emlékszik még korabbrdl,
mikor kaptunk megtort vonalu koltségvetési egyenest? A mennyiségi felar esetében. Hat itt is
errél van sz6: ha a jelen felé akarunk jovedelmet atcsoportositani, azt felarral, magasabb
kamatldab mellett tehetjiik meg. Végil irjuk fol a koltségvetési egyenes egyenletét!
¢ = (my + (1 +1r)my) — (1 +1;)cy. Az ri-vel azt akarom jeldlni, hogy mindkét szakasza a
koltségvetési egyenesnek ugyanugy irhatd fol, csak mas-mas kamatlabbal, vagyis i helyére
irhatunk b-t vagy h-tis. A tengelymetszetiink a maximalis jov6beli fogyasztds, és a meredekség
szerint minden egyes forintnyi jelenbéli fogyasztds 4ra 1+r forintnyi jovGbeli fogyasztas.
Természetesen a megtakarité részen a betéti, a hitelfélvevé részen a hitelkamatlabat

alkalmazzuk. Akarhogy is, ha kicsit atrendezziik az egyenletet, azt kapjuk, hogy my + ﬁml =

Co +EC1' A kamatlabtél, a jovedelmeinktél a fogyasztdsi szerkezett6l, mindentdl
figgetlenll a jovedelmeink jelenérték-6sszege meg kell, hogy egyezzen a fogyasztdsaink

jelenérték 0sszegével, akarhogy tologatjuk a pénziinket a jelen és a jov6 kozott.
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Az intertemporalis hasznossagi fliggvény
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Megvannak a lehetGségek, johet a fogyasztd izlésvildga. Ezt az ugynevezett intertemporalis
hasznossagi fiiggvénnyel fogjuk leirni. Lehet ez is Cobb-Douglas tipust, valami U = Ac§c?
formaban folirhatd, ez most nem annyira lényeges. Ami fontos, az a helyettesitési hatarrata,
a k6zombosségi gorbék meredeksége. Ez — mar tudjuk — a fogyasztd cserélési hajlanddsagat,
értékelését mutatja meg. Az intertempordlis esetben azt, hogy egy forintnyi jelenbéli
tobbletfogyasztas érdekében mennyi jov6beli fogyasztasrdl hajlandé lemondani. Igazabdl ez a
fogyasztd tlrelmességét vagy tlrelmességét méri! Minél nagyobb az érték, egy forintnyi
jelenbéli tobbletfogyasztds minél tobbszor olyan értékes a fogyasztdé szamara, mint egy
forintnyi jovGbeli tébbletfogyasztds, annal meredekebbek a k6zombosségi gorbék, annal
tirelmetlenebb a fogyasztd. Ez példaul egy tlirelmes fogyaszté kozombdsségi térképe, ez meg
egy hozza képest tirelmetlenebbé. Nem az a lényeg, hogy az egyik magasabban van
berajzolva, a mdasik alacsonyabban, hanem hogy barhol vesziink fol egy pontot, a zo6ld
k6zombosségi gorbék mindig laposabbak, mint a pirosak. A tiirelmetlen fogyasztd egy kis
jelenbeli tobbletfogyasztasért mindig tobb jovébelit hajlandé folaldozni, mint egy tiirelmes.

Ezért is az el6bbi csoport a személyi kdlcsondk és aruhitelek f6 célpontja, de erre még az
optimalizalds utan visszatérink.
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Az intertempordlis optimalizicié
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Hat akkor most rakjuk Ossze az intertemporalis koltségvetési egyenest az intertemporalis
kozombosségi gorbékkel, és optimalizéljunk! Erdemes lesz most szétszedni a tiirelmesebb,
meg a tiirelmetlenebb fogyasztét, de a ceteris paribus elv mentén legyen ez koztiik az egyetlen
kiilonbség, azaz legyen a koltségvetési korlatjuk egyformal Az optimalis valasztas ott van, ahol
a koltségvetési egyenes érinti a legmagasabban fekvé még elérheté k6zombosségi gorbét. A
tirelmes fogyasztonak itt, a tirelmetlennek itt. Jé, azt kaptuk, hogy a tiirelmes fogyasztd
megtakaritd lesz, a tlirelmetlen pedig hitelfolvevé! J6 esetben egyébként igy miikddnek a
modellek: nem ugy alakitjuk a foltevéseinket, hogy azt az eredményt hozzdk ki, amit
szeretnénk, hanem el6sz6r meghatdrozzuk a foltevéseket, és j6 esetben a modell azt az
eredményt hozza, amit szeretnénk. A tiirelmes fogyasztd esetében azt latjuk, hogy amennyivel
kevesebbet fogyaszt a jelenben a jovedelménél, azt megtakaritja, s ennek felkamatolt
nagysagaval kiegésziti a kovetkez6 id6szakban a jovedelmét. A tirelmetlen fogyaszté pedig
amennyivel tébbet fogyaszt a jelenben a jovedelménél, annyi hitelt kénytelen folvenni,
aminek kamatokkal névelt 6sszege csokkenti a jovébeli jovedelmét és fogyasztasi lehetdségét.

Ennél a példankndl barmelyik fogyasztd akdarmennyit megtakarithatott, vagy barmekkora
hitelt folvehetett az adott kamatlab mellett. Ha a két fogyaszté egymdasnak ad kolcson, akkor
arra kell torekednilik, hogy az egyik pont annyit akarjon megtakaritani, amennyit a masik
kolcson venni: addig alkudozndnak a kolcson feltételein, a kamatldbon, amig ez teljesiline.
Valdjaban egymdshoz igazitandk a helyettesitési hatarrataikat addig, amig a kélcsénaddnak
mar tul értékes a lemondas a jelenbéli fogyasztasrol, a kdlcsonvevének meg mar nem ér meg
annyit. Ekkor viszont barmely két kdlcsonadé-kolcsonvevd parnal mdas és mas kamatlab
alakulna ki. Ha egymassal mar nem birnak tovabb kdlcsondsen el6nydsen lzletelni, mennek
tovabb egy harmadik vagy negyedik fogyasztdhoz. Lehet, hogy néha két nagyon tlirelmes
talalkozik egymadssal, de az is lehet, hogy a legtirelmetlenebb megtaldlja a legtiirelmesebbet
(ezen az lzleten nyernének amugy a felek a legtobbet, és mindkét féll). Ehelyett mindenki



ismét inkdbb a piaccal cserél. A piac segit kiegyenliteni a helyettesitési hatarratakat, kiaknazni
minden kolcsondsen el6nyds cserelehet6séget, 6sszehangolni a megtakaritasi és hitelfolvételi
szandékokat, és kdzben, vagy éppen ezek hatasara alakul ki a piaci kamatlab, akar csak a piaci
egyensulyi ar. Végil is a kamatldb nem mas, mint a pénz kolcsonvételének-addsanak az ara.
Ez ismét csak a piac csodaja!
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