1. fejezet Az értékpapir-piac mint a pénz- és tékepiac része

Kamatszamitasi szokvanyok

A jovoerték-szamitas elméleti modszere tulajdonképpen a kamatszamitas gyakorlatihoz kétodik a
legszorosabban. 4 kamat fogalmdban, meghatdrozdsaban jol megfigyelheté a szokvanyok szerepe, ami
a peénziigyekre egyébként is nagyon jellemzd Az olvaséoleckében a kamatszdamitds sordn leggyakrabban

hasznalt fogalmakat, technikdkat vessziik sorra egy-egy fogalompar kéré rendezve.

1. Egyszerii kamat - kamatos kamat

Egyszeri kamatozas soran azt feltételezziik, hogy az idGszakosan elszdmolt kamatot nem
szamitjak hozza a betét értékéhez a kamatszamitas soran, azaz periddusrol periodusra mindig csak az
induld betétosszeg kamatozik. Ennek megfeleléen a jovairt kamat 0sszege periodusrol periodusra
megegyezik, és emiatt a betét idébeli gyarapodasa linearis novekedést fog mutatni. A betét jovobeli

értéke az alabbiak szerint hatarozhat6 meg:

A jovobeli érték meghatarozasa egyszeri kamatozas esetén:

Jovébeli értek = C, (1+r1-n), ahol

Co: a jelenbeli pénzdsszeg, pl. 100.000 Ft
r: a kamatlab, pl. 10%=0,1

n: az évek (periodusok) szama, pl. 5 év

Az egyszerii kamatszamitast 1 évnél hosszabb id6tav esetén nem alkalmazzak a gyakorlatban. A
leggyakrabban az éven beliili futamidejii konstrukcioknal talalkozhatunk ezzel a technikaval. Ekkor
tulajdonképpen az idéaranyos kamat meghatarozasarol van szo6 (pl. negyedéves kamat, féléves kamat
stb.) A képletben ez ugy jelentkezik, hogy az id6étartamot kifejez6 n helyébe a tort id6szak hosszat
helyettesitjiik be (pl. negyedév esetén n=0,25)
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Egyszerii kamatozas: idéaranyos kamat

3 MFt-ot helyeziink el egy bankbetétben, melyre a bank 4%-0s éves kamatot igér. A kamatokat
negyedévente irjak jova. Mekkora lesz befektetésiink értéke a harmadik negyedév végén, ha a bank

egyszerd kamatszamitast alkalmaz?

Mivel egyszeri kamatozasrol van szo, az egyes negyedévekben elszamolt kamatot nem szamitjak
hozza az indul6 betét értékéhez, hanem rendre csak a 3MFt kamatozik. A képlet alapjan n helyébe 0,75-

ot kell helyettesiteni, hiszen harom negyedéven at kamatoztatjuk betétiinket, azaz:

3MFt-(1+0,04-0,75) = 3MFt-1,03 = 3.090.000Ft. Tehat negyedévenként 30.000 Ft kamatot

szamolnak el a részilinkre, a harom negyedév alatt 6sszesen 90.000Ft kamatot.

Az éven beliili kamatszamitas sarkalatos pontja a gyakorlatban tulajdonképpen a napi kamat
meghatarozasa, ugyanis a jovairt kamat nem lesz mas, mint a kamatnapok szama szorozva a napi kamat
Osszegével. A kamatnapok szama a két értéknap: a betét kivételének és a betét elhelyezésének datumai
kozti kiilonbség, vagyis a kamatozas a betét elhelyezésének napjat kovetd napon indul, és a betét

kivételének napjaval zarul.
Kamatnapok szamitasa

Tételezziik fel, hogy marcius 25-an helyeziink el egy bankbetétet és oktober 28-an vessziik fel.

Mennyi a kamatnapok szdma?

A kamatozas marcius 26-an kezdddik és oktober 28-ig bezarolag tart, ami 217 napot jelent, tehat
a kamatnapok szama: 217. A megoldast az Excel segitségével le is ellenérizhetjiik: egy cellaba beirva a
10.28, és egy masik cellaba a 03.25 datumot, majd kivonva a két cella értékét egymasbol az eredmény
217 lesz.

A napi kamat kiszamitasara a banki gyakorlatban tobbféle modszer terjedt el attol fiiggden, hogy
milyen tipusi pénziigyi terméket, szolgaltatast érint a kamatszdmitas. A modszerek kiilonboznek
egyfeldl atekintetben, hogy hany naposnak feltételezik az évet, illetve atekintetben, hogy hany napos
honapokkal szamolnak. Az . abran lathatd, hogy az év napjainak szamat ezek a megkdzelitések vagy
360-nak (német és francia modszer) vagy 365-nek veszik (angol médszer). Tehat egyik modszer sem
veszi figyelembe a 366 napos szokGévet. A negyedik, ugynevezett pontos médszer 366 nappal szamol
sz0kGév esetén, egyébként 365 napos évet tételez, valamint szokéév esetén a februar esetén a valdsagos,

29 nappal szamol. Ez a modszer tehat kezeli a szokéévet, a tobbi harom nem.
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1. abra Napi kamat szamitasanak kiilonb6z6 modszerei

Hénap napjainak szama
30 nap 28, 30, 31 nap

— 360 német médszer francia médszer (pl. hitelek,
E = nap (pl. véltok, fogyasztasi hitelek) |bankgarancidk, bankbetétek)
=5

g 3

= 365 angol médszer (pl. kétvények)
= nap

Kamatszamitas a pontos, angol, francia és német mdodszer alkalmazasaval

2020. januar 5-én betesziink a bankba 1 MFt-ot. Egy honap mulva, februar 5-én felvessziik a

betétet. Mennyi kamatot kapunk, ha az éves kamatlab 6% a kiillonb6z6 modszerek alkalmazasa esetén?

Pontos modszer: az adott év szok6év. A pontos mddszer szerint 31 napig kamatozott a pénziink
¢€s az év napjainak szama pedig 366.

Kamat = Betét - Eves kamat / Ev napjainak szama - Napok szama = 1 MFt - 0,06 / 366 - 31 = 5082 Ft

Angol modszer: nem ismeri a szokéévet, tehat az év napjainak szdma 365 nap, a kamatnapok

szama most is 31. Igy tehat:

Kamat = Betét - Eves kamat / Ev napjainak szdma - Napok szama = 1 MFt - 0,06 /365 - 31 = 5096 Ft

Francia médszer: most az év napjainak szama 360, a kamatnapok szama most is 31. igy tehat:

Kamat = Betét - Eves kamat / Ev napjainak szdma - Napok szama = 1 MFt - 0,06 /360 - 31 = 5167 Ft

Német modszer: az év napjainak szama 360, a kamatnapok szama 30 lesz, mivel 1 honap mulva
vessziik ki a pénziinket és a német médszer szerint minden honap 30 napos. igy tehat:

Kamat = Betét - Eves kamat / Ev napjainak szdma - Napok szama = 1 MFt - 0,06 /360 - 30 = 5000 Ft

A betétes szdmara a legkedvezdbbnek a példaban a francia modszer bizonyult (ez nem feltétleniil
van mindig igy). A legegyszerlibb szamitast a német modszer jelenti: akar fejben is konnyen

megkaphattuk az eredmény.

Lathattuk, hogy az eltéré mdodszerek mas és mas Osszegli kamatfizetést jelentenek. A kiilonbzo

betéti konstrukciok sszehasonlithatosaganak biztositasat szolgalja az a rendelkezés (82/2010. (111. 25.)

Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl), amely eldirja

a betéti konstrukciok esetén az Un. egységesitett betéti kamatlab mutato (EBKM) kiszamitasat és



https://net.jogtar.hu/getpdf?docid=a1000082.kor&targetdate=&printTitle=82/2010.+%28III.+25.%29+Korm.+rendelet
https://net.jogtar.hu/getpdf?docid=a1000082.kor&targetdate=&printTitle=82/2010.+%28III.+25.%29+Korm.+rendelet
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kozlését. A rendelet 1-3. szamu mellékletei tartalmazzdk az EBKM szamitasanak képleteit. A
képletekbdl lathatd, hogy éven beliill egyszerii kamatozast, éven tul pedig kamatos kamatozast
alkalmaznak a szamitas soran. Az EBKM mutat6 az évet 365 naposnak feltételezi, tehat ebbdl a
szempontbdl az angol modszerhez all kdzel. Az EBKM kiszamitasanal a tényleges (adozas el6tti)
pénzaramlasokbol kell kiindulni, azaz a kamatdsszegben csak a ténylegesen kifizetendd (jovairando)
Osszeg vehetd figyelembe. Ha a kifizetendé kamatot barmilyen jogcimen (pl. jutalék, dij) — ide nem
értve az adofizetési kotelezettséget — levonas terheli, akkor a kamatGsszeget a levonas Gsszegével
csokkenteni kell (5 §). Az EBKM értékét a banki hirdetményekben, reklamokban fel kell tiintetnie a
hitelintézetnek. Az EBKM mutato6 lehetové teszi a kiilonb6z6 konstrukciok kdzvetlen dsszehasonlitasat

a fogyaszt6 szamara.
Az EBKM Kkiszamitasa

Egy hitelintézet a francia kamatszamitast alkalmazza, és ennek alapjan a betétekre évi 5%-0S

kamatlabat igér. Mekkora a betéti konstrukcio EBKM-je?

Az EBKM mutat6 ¢és francia modszer megkdzelitése kozott az egyetlen kiilonbséget az év
napjainak szama jelenti: ez 365 nap az EBKM, és 360 nap a francia modszer alapjan. Az EBKM
kiszamitasahoz meg kell hatarozni, hogy a betéti konstrukcioban egy napra hany % kamat jut, majd ezt
365 napra kell atszamolni, évesiteni, tehat:

EBKM = 5% /360 - 365 =5,07%

Abban az esetben, ha a bank az elszamolt kamat 6sszegével megnoveli a betétként elhelyezett
toként nagysagat, tokésitésrol beszeliink. Tokésités esetén a kamatszamitas alapjaul szolgald betétiink
id6szakrol id6szakra novekedni fog a jovairt kamatok értékével, igy a kdvetkez6 idészakban a tokésitett
kamat is kamatozni fog. Ezt a modszert kamatos kamatszamitasnak nevezziik, és alkalmazasa esetén
betétiink értéke exponencialisan fog ndvekedni. A jovOérték-szamitas mar ismert formulaja kamatos

kamatszamitast feltételez.

A jovoérték meghatarozasa képlettel:
FV =C,(L1+r)", ahol

FV: a jelenbeli pénzosszeg jovoértéke (FV: future value)
Co: a jelenbeli pénzdsszeg, pl. 100.000 Ft
r: a kamatlab, pl. 10%=0,1

n: az évek (periodusok) szama, pl. 5 év
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Kamatos kamat tort évre

3MFt-ot helyeziink el egy bankbetétben, amelyre a bank 4%-0s éves kamatot igér. A bank az
idéaranyosan jelszamolt kamat negyedévente torténd tokésitését vallalja. Mekkora lesz befektetésiink

értéke a harmadik negyedév végén?

A példaban negyedéves tokésitést vallalt a bank, ez azt jelenti, hogy az idGaranyosan egy
negyedévre jaré 1%-nyi kamatot jovairja a betét értékében, igy a kdvetkezé negyedévben a kamattal
novelt dsszeg kamatozik tovabb. A jovoérték-szamitas képletében r=1%, n=3, hiszen harom periodusrol

van sz0, ezért a betét értéke:

3MFt - (1+ 0, Ol)3 = 3.090.903Ft, tehat némileg meghaladja (903 Ft-tal) az egyszerti kamatozas esetén

kapott Gsszeget.

Even tuali konstrukciokban a kamatos kamatozas modszere hasznalatos. Gyakori eset azonban,
hogy a befektetés idotavja egy vagy tobb teljes évbol és egy tort évbol tevodik dssze (pl. 2 és fél év).
Ilyenkor elvileg a kamatos kamatozas hasznalhat6 lenne (a képletben n helyébe 2,5-6t helyettesitve), de
a bankbetétek kamatszamitasanal leggyakrabban vegyes kamatozast alkalmaznak. Ez azt jelenti, hogy

az egész évekre a kamatos kamatozast, a tort évre pedig az egyszeri kamatszamitast alkalmazzak.
Vegyes kamatozas

5 MFt-ot helyeziink el egy bankbetétben, melyre a bank 8% éves kamatot igér. Mekkora lesz

bankbetétiink értéke 2 év 3 honap mulva?

Vegyes kamatozast feltételezve, két év mulva betétiink értéke egész évekre a kamatos kamatozast
alkalmazva: 5SMFt-(1+0,08)" = 5.832.000Ft lesz.

Az utols6 harom honapos periddusra (tort €v) a bank egyszerii kamatszamitast alkalmaz, azaz a

negyedévre jaro 2%-os idéaranyos kamatot fogja elszamolni. A betét id6szak végi értéke eszerint:

5.832.000Ft - (1+0,08- 0, 25) = 5.948.640Ft.

Abban az esetben, ha a teljes 2 év 3 honapra kamatos kamatozast feltételeztiink volna, a

befektetésiink értékére:
5MFt - (1+ 0, 08)2'25 = 5. 945. 295,62 Ft, ami némileg kisebb, mint a vegyes kamatozas esetén szamolt

érték.
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2. Névleges kamat - effektiv kamat

Lattuk, hogy a betéti konstrukciok esetén a befektetés értékének novekedése fligg attol, hogy az
idéaranyosan elszamolt kamatot milyen gyakran t6késitik: ugyanaz a kinyilvanitott vagy névleges évi
12%-0s kamat eltérd novekedést eredményez betétiink értékében, ha féléves vagy ha negyedéves
tokésitést igér a bank. Féléves tokésités esetén egy év alatt két alkalommal, az egyes félévek végén
tokésitik az idéaranyos fél évre jardo kamatot, negyedéves tOkésités esetén évente négy alkalommal
tokésitik a negyedévre jard idOardnyos kamatot. Ahhoz, hogy a két konstrukcidt Ossze tudjuk
hasonlitani, meg kell hataroznunk, hogy az egyes konstrukcidk esetén mekkora a betét tényleges éves

novekedési iiteme, azaz mekkora a tényleges vagy effektiv kamatlab.

A nominalis kamatrdl effektiv kamatra val6 attérés képlete:
k m
rg =|1+—| —1,ahol
' m

reri.: az éves effektiv kamatlab
k: az éves névleges (nominalis) kamat

m: az évenkénti tokésitések szama.

Effektiv kamatlab gyakori t6késités mellett

Az éves nominalis kamatlab legyen 12%. Szémitsuk ki, mekkora az elérhet6 éves effektiv

kamatlab, ha a kamatokat félévente, negyedévente, havonta, hetente, naponta tokésitik!

A tokésités | A tokésités | A tokésités alapjaul | 1 Ft osszegii betét | Eves effektiv
alapjaul gyakorisaga | szolgalé idészakra jutd | jovoértéke 1 év | kamatlab
szolgalo idéaranyos kamatlab (%) | milva (Ft)

idészak hossza m k/m (1+k/m)™" (1+k/m)™-1

1 év 1 12 1,12 12%

fél év 2 12/2=6 1,06°=1,1236 12,36%
negyed év 4 12/4=3 1,03%=1,1255 12,55%
egy hénap 12 12/12=2 1,01%%=1,1268 12,68%
egy hét 52 12/52=0,23 1,0023%°=1,1273 12,73%
egy hap 365 12/365=0,03 1,0003%%°=1,1275 12,75%

Lathato, hogy az éves effektiv kamatlab nagysdga a tokésitések gyakorisaganak novekedésével

parhuzamosan no6, de ez a ndvekedés csokkend mérteki.
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3. Hagyomanyos kamat - logaritmikus kamat

Eléfordul, hogy a kamatos kamatszamitas formulajanak kiilonb6z6 szamitasokban valo kezelése
nehézkes. Egy sok tekintetben konnyebben kezelheté formuldhoz jutunk, ha a képletét atalakitjuk a

kovetkezoképpen:

(1+ 1)t = e+ = gtin(+1) = it anol | = In(1+71) az Ggynevezett logaritmikus
kamatlab. A kamattényezd tehat egyarant felirhaté hagyomanyos kamatlabbal az (1 + r)* formaban
vagy logaritmikus kamatlabbal az et forméban. (Természetesen a két kamattényezd értéke

megegyezik.)
A logaritmikus kamatlab kiszamitasa a hagyomanyos kamatlab ismeretében:

i =In(1+7),ahol

i.: a logaritmikus kamatlab

r: a hagyomanyos kamatlab
A hagyomanyos kamatlab kiszamitasa a logaritmikus kamatlab ismeretében:

r =e! — 1, ahol
i.: a logaritmikus kamatlab

r: a hagyomanyos kamatlab

Hagyomanyos és logaritmikus kamatlab atszamitasa
Ha a hagyomanyos kamatlab 10% egy évre, akkor ennek logaritmikus megfeleldje:
i =Imn(1+0,1)=0,0953 azaz 9,53%.

Ha a logaritmikus kamatlab 12% egy évre, akkor ennek hagyomanyos megfeleldje:

r=el—1=¢e%2_-1=0,1275 azaz 12,75%.

A hagyoményos kamatlab alkalmazasarol barmikor attérhetink a logaritmikus kamatlab

hasznalatara, majd visszatérhetiink, ha tigy kényelmesebb.
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A logaritmikus kamatlab egy matematikai konstrukcio, de taldlhatunk mogotte pénziigyi
tartalmat. Lattuk, hogy egy 12%-0s névleges kamatozasu konstrukcioban a tokésités gyakorisagat
novelve az effektiv kamatlab nétt. Vajon ha percenként, masodpercenként, szazadmasodpercenként

tokésitiink, az effektiv kamatlab minden hataron tal fog néni?

A valasz: nem, ugyanis hatarérték-szamitasbol tudjuk, hogy az alabbi hatarérték véges:

m
lim (1 + Omﬁ) —1=¢%2—-1=0,1275 azaz 12,75%, ami az el6z8 példara visszatekintve

m—oo
nem mas, mint a logaritmikus 12%-os kamatlab hagyomanyos megfeleldje. A logaritmikus kamatlab
tehat végeredményben nem mas, mint az a névleges kamatlab, amely esetén egy folyamatos tokésitésii

konstrukci6 effektiv kamatlaba éppen a hagyomanyos kamatlabbal egyezik meg.

A logaritmikus kamatlab elsore szokatlannak t{inhet, azonban bizonyos esetekben matematikailag
kényelmesebb a hasznalata, igy példaul egy betét atlagos novekedési iitemének szamitasa soran vagy

akkor, ha valamilyen okbol a kamattényez6t derivalnunk kell.
Bankbetét atlagos novekedési iitemének meghatarozasa

Egy bankbetét az elsé évben 1%, a masodik évben 2%, a harmadik évben 6% kamatot fizet.
Mekkora a betét atlagos éves ndovekedési iiteme (4tlagos hozama) hagyomanyos és logaritmikus

kamatozas esetén?

Hagyomanyos kamatozas esetén harom év alatt osszesen 1,01:-1,02:1,06 = 1,092-szeresére
novekszik a bankbetét. Ez atlagosan évi 3/1,092 = 1,0296 azaz 2,96%-o0s novekedés (hozam). Az

atlagos novekedési iitem tehat ebben az esetben a kamattényezok mértani atlagabol szarmaztathato.

Ha a megadott kamatlabak logaritmikus kamatlabak, akkor a harom kamattényezo szorzata:

0,01 0,02 , 80’06 — e0,0l+0,02+0,06

e’ e
Ugyanennyi szeresére no a bankbetét, ha harom évre az atlagos novekedési litemmel szamolunk,

0,01+0,02+0,06 —

tehat (ha r-rel jeloljiik az atlagos novekedési litemet): e e37, és innen azt kapjuk, hogy

- 0,01+0,02+0,06

3 = 0,03, azaz 3%. Ebben az esetben tehat az atlagos novekedési iitem a logaritmikus

kamatlabak szamtani atlaga.

Azon til, hogy a szamolas — mint lathato — az utobbi esetben 1ényegesen egyszeriibb, ha a miltbéli
hozamokboél becsiiljiilk az atlagos hozamot, akkor azért is érdemesebb logaritmikus kamatlabat

hasznalni, mert a szamtani atlag becslése torzitatlan (szemben a mértani atlagéval, ami torzitott).
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A diszkonttényezd a logaritmikus kamatldbak vilagaban is a kamattényezd reciproka, tehat az

eIt formaban irhato fel.

4. Nominalis kamat - realkamat

A nominalis kamat megmutatja, hogy miként valtozik a betétiink forintnagységa, de 6nmagaban
nem arul el semmit a vasarloértékben bekovetkezett valtozasrol. Amennyiben arra vagyunk kivancsiak,
hogy miként valtozott betétiink vasarloértéke, gy az inflacios hatastol meg kell tisztitanunk a nominalis

kamatlabat. Az igy nyert kamatlabat: realkamatlabnak nevezziik.

A betét nominalis értékének valtozasa tehat a redlkamat szerinti novekedésbol és az
inflaciot kompenzald novekedésbol tevodik 0ssze, tehat a nomindlis kamatlab az alabbi modon

hataroz6dik meg:

A nominalis és a realkamatlab kozti osszefiiggés:

1+, =(1+r

reél

)-(1+1i), ahol

I'nom.: az éves nominalis kamatlab,

Iea : az éves realkamatlab

i: az éves inflacios rata.

Innen atrendezéssel kapjuk a realkamatlabat meghatarozo osszefiiggést:

_ rnom.

P =t
reél 1+|

A fenti (keretes) 0sszefliggést masként atrendezve adodik a r r ——i—r_ -i Osszefiiggés, ahol

redl — "nom. redl

az utolso6 tag (amennyiben az inflacios rata moderalt nagysagu) kozelitd szamitasokban elhanyagolhato,
ekképpen a formula a Iy ~ 1, —1 Osszefiiggésre egyszerlisodik. Amennyiben gyorsan (pl. fejben)

szeretnénk meghatarozni a realkamatlab (kozelitd) nagysagat, a nominalis kamatlab és az inflacios rata

kiilonbségeként is becsiilhetjiik.

A realkamatlab kozelité formulaja (az an. Fisher-formula)

r

resl = Thom, — 1 ahol

Iea : az éves realkamatlab
mom.: @z éves nominalis kamatlab,

i: az éves inflacids rata.
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Redlkamatlab meghatarozasa

Tegyiik fel, hogy az éves nominalis kamatlab 7,12 %, az éves inflacios rata pedig 3 %. Mekkora
a realkamatlab?
A teljesen pontos modszert hasznalva:

lom —1 0,0712 — 0,03
lMeal = 1+i =
+i 1+0,03

=0,04 azaz 4 %-os realkamatlabat kapunk.

A kozelité szamitas eredményeként, a Fisher-formulat hasznalva: foom— 1 = 7,12 % - 3 % = 4,12 %

adodik, azaz a modszer feliilbecsli a realkamatlab tényleges nagysagat.

5. Brutté kamat - nett6 kamat

A nominalis kamatlabbal szamolt betétérték nem jelent a befektetd szadmara rendelkezésre is allo
jovedelmet, hiszen rendszerint a kapott kamat utan adézni is kell. A befektetot pedig a befektetési
dontésnél elsdsorban a rendelkezésre allo, ad6zas utani kamatjovedelem érdekli, mely a nettd kamatlab

alapjan hatarozhatd meg.

A nett6 kamatlab a brutté kamatlab ad6t6l megtisztitott része, képletszeriien az alabbi formulaval

szamolhato ki:

A netto kamatlab kiszamitasa:

r

nettd

= lyuss (1= T), ahol

MNews: az €ves nettd kamatlab
Morus: Az éves bruttd kamatlab

T: a kamatra kivetett ado mértéke

Netto kamatlab meghatarozasa

Egy betéti konstrukcié meghirdetett éves kamatlaba 8,5 %. A kamatadd nagysaga 20 %. Mekkora
a nettd kamatlab? A képlet alapjan:

n

M etis = Torutts '(1— T) =8,5%- (1— 0, 2) = 6,8%. Az éves netto kamatlab nagysaga tehat 6,8 %.
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6. Kamatlab - diszkontlab

A jelenérték-szamitasnal lattuk, hogy a diszkontalasnal hasznalt kamatlabat szokas
diszkontratanak is nevezni. A diszkontratatol eltéré fogalmat takar viszont az tin. diszkontlab fogalma,
mely a valtok vilagabol ered. A valto egy jovobeli fizetési igérvényt jelent, egy adott pénzosszeg adott
(jovobeli) idOpontban torténd kifizetését. Ha a valtd jogosultja szeretett volna a valtd lejaratat
megel6zéen pénzhez jutni, akkor a valtdt egy bankkal leszamitoltathatta, ami annyit jelentett, hogy a
bank a valtot megvasarolta a jogosulttdl, természetesen a neki jard kamatot levonva a kifizetett
0sszegbodl egy leszdmitolasi kamatldbat mas néven: diszkontlabat hasznalva. A diszkontlabat a valto
névértékére (azaz a jovoben kifizetendd Osszegre) vetitették, igy volt a legegyszeriibb a szamitas. Ha
tehat egy valtdo 10.000 Ft kifizetését igéri egy év mulva és a diszkontlab 20 % egy évre, akkor a
leszamitolas soran a valtoért a bank 10.000 Ft —10.000 Ft - 20 %-ot, vagyis 8.000 Ft-ot fizetett. A levont
kamatot tehat tigy hatdroztdk meg, hogy a jovoben kifizetendd 0sszeget szoroztak meg a diszkontlabbal.
A kamatlab hasznalata sordn viszont — mint lattuk — a jelenbeli 6sszeget szorozzuk meg a kamatlabbal
annak érdekében, hogy megkapjuk az idészakra jaré kamatot. 20 %-os kamatlab esetén tehat 100 Ft
folyositashoz 120 Ft visszafizetés tartozik. 20 % diszkontlab esetén viszont 100 Ft visszafizetéshez
tartozik 80 Ft folyositas. A diszkontlab a kamat meghatarozasanal a jovObeli Gsszegre vetit, a kamatlab

a jelenbeli 0sszegre vetit. A diszkontlabbol meghatarozhaté a kamatlab és forditva.

A kamatlab meghatarozasa a diszkontlab ismeretében:
d
k =— ,ahol
1-d

d: a vizsgalt id6szakra alkalmazott diszkontlab (pl. 1 évre)

k: az ugyanarra az idészakra juté kamatlab (1 évre)

A diszkontlab meghatarozasa a kamatlab ismeretében:

k
d =— ,ahol
1+k

k: a vizsgalt id6szakra jutd kamatlab (pl. 1 évre)

d: az ugyanarra az id6szakra juto kamatlab (1 évre)
A kamatlab kiszamitasa a diszkontlab ismeretében

3 honapos valtot évi 24% diszkontlab mellett diszkontalnak. Hany % éves névleges kamatlabnak

felel ez meg?
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A vizsgalt idészak most 3 honap, egynegyed év. Mivel éves szinten a diszkontlab 24%, ezért 3
honapra ez megfelel 24 % / 4 = 6 %-os diszkontlabnak. Az elsd képletbe behelyettesitve a 3 honapra

esO kamatlab

k=2 =_%% _ 0638 azaz6,38%.
1-d 1-0,06

Ez éves szinten 6,38 % -4 = 25,53 %. Azaz a megadott diszkontlab éves szinten 25,53 %-nak felel meg.

A diszkontlab Kiszamitasa a kamatlab ismeretében

Egy 180 napos hitelre 10 % kamatot kellett fizetni. Ez hany szazalékos éves diszkontlabnak felel
meg?

A vizsgalt iddszak most fél év (a valtok vilagdban a német kamatszamitasi modszert szokas
alkalmazni, ahol az év 360 napos). A fél évre esd diszkontlab:

k 0,1
d = —_—=
1+k 1+0,1

= 0,0909 azaz 9,09 %.

Ez éves szinten 9,09 % -2 = 18,18 %. Azaz a megadott kamatlab éves szinten 18,18%-nak felel meg.

7. Szazalékpont - bazispont

A kamatlab egy atszamitasi kulcs, amivel a kiilonb6z6 id6pontbeli pénzek egymasra atvalthatok,
az arfolyam megadasanak egy sajatsagos modja, amit jellemzoen egy évre, szazalékos formaban szoktak
megadni: pl. 6 % p. a. (ahol a p.a. rovidités annyit tesz: per annum, azaz évente). A kamatlab ugyanakkor
id6ben valtozé mennyiség. A monetaris politika fontos 1épéseirdl beszamolo6 hirekben példaul gyakran
hallani olyat, hogy ,,a jegybank az iranyad6 kamatlabat, az Gn. jegybanki alapkamatot 25 bazisponttal

megemelte”. Mit jelent a bazispont kifejezés?

A kamat a gyakorlatban nem egy folytonos valtozo, a piacokon meghatarozzak azt a legkisebb
értéket, amivel a nagysaga legalabb valtozhat. Ez altalaban a szazalék szazadrésze, vagyis 0,01 %. Ezt
nevezziik bazispontnak (vagy mas szoval: alappontnak). A kamatlab valtozasat bazispontokban

(roviditése: bp) szoktak megadni. 1 szazalékpont = 100 bp.

Kamatlab valtozasanak meghatirozasa

Hany bazisponttal nagyobb a 13,35 %-os kamatlab, mint a 12,90%-o0s kamatlab?
A két kamatlab kiilonbsége: 13,35 % - 12,90 % = 0,45 %, ami 45 bazispontnak felel meg.
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Lépcsos és savos kamatozas

Tovabbi érdekes informaciok a témaban

A 1épcsbés kamatozéasu betétek esetében a hitelintézetek kiilonb6zé 6sszegsavokat hataroznak meg,
amelyekhez kiilonb6z6 kamatlabakat parositanak. Amennyiben a betett sszeg atlép egy kamatlépcsot,
ugy az egész 0sszeg azzal a kamatlabbal fog kamatozni (ellentétben a savos kamatozassal). A savos
kamatozéas esetében a hitelintézetek Osszeg vagy futamiddsavokat hatdroznak meg és a kiilonbozo
Osszeg- vagy futamiddsavokban levé pénz az adott savhoz rendelt kamatldbbal kamatozik. A sévos
kamatozas elénye, hogy a futamidd alatt a betét rendszerint barmikor feltdrheté anélkiil, hogy a kamatok

elvesznének.

Erdemes elolvasni a ,,Bankmonitor” nevii honlap ,,A bankok altal alkalmazott kamatozasi médok”
cimii irasat a témaban, mely példakon keresztiil magyarazza el a kiilonbséget a kétféle kamatszamitas

kozott!

https://bankmonitor.hu/jobb-tudni/bankbeteti-kamatok/a-bankok-altal-alkalmazott-kamatozasi-modok/

ONELLENORZO KERDESEK:

1. Mi az egyszerii és mi a kamatos kamatozas lényege?

2. Hogyan hatarozhato meg egy jelenbeli pénzosszeg jovoértéke egyszerii és hogyan kamatos kamatozas
mellett?

3. Milyen kamatszamitasi modszereket ismeriink az év és a honap napszama alapjan?

4. Mit jelent az EBKM mutato és mik a jellemzdi?

5. Mit jelent a vegyes kamatozds és mikor hasznaljak?



https://bankmonitor.hu/jobb-tudni/bankbeteti-kamatok/a-bankok-altal-alkalmazott-kamatozasi-modok/
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6. Mit jelent az effektiv kamatlab és hogyan hatdrozhato meg adott szamui éven beliili tokésités esetén a
nomindalis kamatlab ismeretében?

7. Hogyan hatarozhato meg a logaritmikus kamatlab és kamattényezo és milyen esetekben lehet célszerii
az alkalmazasa?

8. Mit mutat meg a realkamatlab és hogyan hatarozhato meg a nominalis kamatlab és az infldacios rata
ismeretében pontosan/kézelité modszerrel?

9. Miben tér el a netto és a brutto kamatlab?

10. Mi a kiilonbség a kamatlab és a diszkontlab kozott?

11. Hany bazispont tesz ki 1 szazalékpontot?

12. Egyszerii kamatozas vagy kamatos kamatozds mellett tobb a jovéerték
a.) éven tul
b.) éven beliil?

Megoldds: a.) kamatos; b.) egyszerii

13. 1IMFt-ot helyeziink el egy bankbetétben, melyre a bank 6% éves kamatot igér. Mekkora lesz
bankbetétiink érteke 1 év 4 honap mulva, ha a bank a vegyes kamatozdas modszerét alkalmazza?

a.) 1,2 MFt

b.) 1,75 MFt

c.) 1,081 MFt

d.) 1,81 MFt

Megoldas: c.)

14. Mekkora az effektiv kamatlab, ha az éves névieges kamatlab 24%, és a bank havonta tokésit?
a.) 24%

b.) 26,82%

c.) 27,13%

d.) a megadott adatokbdl nem allapithaté meg

Megoldas: b.)

15. Tegyiik fel, hogy a nomindlis kamatlab meértéke meghaladja az inflacios rata értékét. Hogyan
valtozik a realkamatlab, ha mind a nominalis kamatlab, mind pedig az infldacios rata ugyanannyi %
ponttal né?

Megoldas: csokken
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16. Egy betéti konstrukcional a bank éves 12%-0S névileges kamatot hirdet, havi tokésitéssel. A kamatado
mértéke 20%. Mekkora éves netto kamatlabbal szamolhatnak a befektetok?

a.) 9,6%

b.) 10,14%

c.) 12%

d.) 12,68%

Megoldas: b.)

17. Egy bankbetét az egymdst kidveti években rendre 10%, 8%, 6%, 4% kamatot fizet. Mennyi a betét
éves atlagos novekedesi titeme hagyomdanyos és logaritmikus kamatozds esetén?

Megoldas: 6,98% hagyomanyos; 7% logaritmikus kamatozas esetén

18. Egy 240 napos valto diszkontlaba évi 9%. Ez hany szazalék éves névleges kamatlabnak fel meg?
Megoldas: 9,57%

19. A 0,8%-0s kamatlab hany bazisponttal nagyobb, mint a -0,25%-os kamatlab?
Megoldas: 105 bp-tal

20. Mennyi a kamatnapok szama, ha a betétet december 27-én helyezziik el, és februdar 14-én vessziik
ki?

Megoldas: 49 nap

21. 300.000Ft-ot helyeziink el egy bankszamlan 2020. februar 5-én. Melyik kamatszamitdsi modszer
esetén kapjuk a legtobb kamatot, ha 2020. marcius 5-én felvessziik a betétet és a bank évi 9%-0S névleges
kamattal szamol?

Megoldas: a német médszer alkalmazasa esetén

8 A téma az utcdn hever.
Bdvitse ismereteit az alabbi ujsagcikk elolvasasaval!

A negativ redlkamat hatasairdl ir a Figvyeld
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