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A részvény a kibocsatd részvénytarsasagban gyakorolhatd tagsagi jogokat megtestesitd, névre
szdld, névértékkel rendelkezd, forgalomképes értékpapir.

A részvény, mint értékpapir.

A részvénytarsasag tokeegyesito jellege folytan, valamint a részvényesek anonimitasa mellett meg-
jelend befektetési célzat kovetkeztében a részvénytarsasag olyan tarsasagi forma, amely a tagsagi jo-
gokrol értékpapirt allit ki. A részvény értékpapir mindsége folytan akként testesiti meg a tagsagi jo-
gokat, hogy azok gyakorlasa, atruhazasa — figyelemmel az értékpapir Polgari Torvénykonyvben foglalt
fogalmara is — nem fiiggetlenitheté magatol a részvénytol, legyen az akar okirati formaban, akar dema-
terializalt adatosszességként kiallitva.

Az egyoldalu jognyilatkozatbol a jogszabaly rendelkezése
folytan keletkezik kotelem; ilyen kdtelemnek mindsiil az értékpa-
pir. Arészvény a Ptk. 3:213. § (1) bekezdése alapjan jogszabalyban
meghatarozott értékpapir, kiallitasanak tovabbi jogalapja a Ptk.
3:216. §-a, az okirat kotelez6 tartalmi elemeit a Ptk. 3:215. §-a
hatarozza meg. A Ptk. 6:565. §-aban foglaltakba illeszkedve a
részvény a részvénytarsasag egyoldalu jognyilatkozata, melynek
tagsagi jogokkal kapcsolatos tartalmat az egyes részvényfajtakra
és részvényosztalyokra, valamint a részvényesi jogok és kotele-
zettségekre iranyado, a Polgari Torvénykonyvbe foglalt jogszaba-
lyi eldirdsok hatarozzak meg azzal, hogy a torvényi eldirasokon
talmenden az alapszabalyon alapulva, illetve annak egyiittes figye-
lembe vételével és tartalommal jon 1étre a kételem. A részvényhez

kapcsolodo értékpapirjogviszony a tarsasagi jogi jogvi-
szonyra, mint alapjogviszonyra épiil. A részvénytarsasag alap-
szabalya tehat a jogszabalyi eldirasokkal egyiitt adja meg az érték-
papir altal megtestesitett jogosultsagok, jelen esetben a tagsagi jo-
gok tekintetében az alapjogviszony tartalmat, valamint kotelezi a
részvénytarsasagot.




A részvény kidllitasara a részvénytarsasag, mint kibocsaté koteles az alapitas, valamint az alap-
toke-emelés a cégjegyzékbe torténé bejegyzését kovetéen akkor, ha a részvényes vagyoni hozzaja-
rulasat teljes egészében a részvénytarsasag rendelkezésére bocsatotta. A Polgari Torvénykonyv
3:216. §-a alapjan a részvénytarsasag egyrészt a részvényes kérésére jar el a részvény kiallitasa érdek-
ében, masrészt a teljes vagyoni hozzajarulas rendelkezésre bocsatasat koveté harminc nap elteltével erre
iranyul6 részvényesi igény hidnyaban is koteles ipso iure megtenni az értékpapir eldallitasahoz sziiksé-
ges intézkedéseket. A szupranaciondlis tarsasagi formék koziil részvény kiallitasara jogosult az europai

részvenytarsasag (SE).

A részvény — a jognyilatkozat targyat, azaz
a benne foglalt jogot tekintve — tagsagi jogot
megtestesitd értékpapir. A Ptk. 3:215. § (2)
bekezdésének a) pontja értelmében a részvé-
nyen fel kell tiintetni a részvényfajtahoz, rész-
vényosztalyhoz, illetve részvénysorozathoz fii-
70d0, az alapszabalyban meghatarozott jogokat.
A klasszikus tagsagi jogok tekintetében a rész-
vényest megilletik a szervezeti jellegii jogosult-
sagok (pl. kozgytiilésen vald részvétel joga, sza-
vazati jog), vagyoni jogok (pl. osztalékhoz valod
jog), illetve a részvénykonyvbe valo bejegyzés
joga. Arra is lehet6ség van, hogy a részvény va-
lamilyen elsébbségi jogot testesitsen meg. A
részvény altal megtestesitett tagsagi jogokat —
az okirat és a benne foglalt jog elvalaszthatat-
lansaga okan — csak az értékpapir altal, annak
birtokaban lehet gyakorolni, melyre vonatko-
z6an alkalmazni kell az értékpapir jogosultjara
és az értékpapirok atruhazasara vonatkozé jog-
szabalyi el6irasokat attol fiiggéen, hogy a rész-
vény nyomdai uton vagy dematerializalt forma-
ban kertilt-e kibocsatasra.

A részvény értékpapirjogi jellegébol fakad,
hogy az értékpapirban megfogalmazott jog fiig-
getlenedik az alapiigylettdl, 6nallé vagyoni ér-
téket képvisel, hatékonyabban biztositva ezaltal
a jog forgalomképességét. A Ptk. a részvényesi
jogok részvénytarsasaggal szembeni gyakor-
lasahoz tovabbi feltételként megkdveteli, hogy
a részvényes bejegyzésre keriiljon a rész-
vénykonyvbe. A részvénykonyvbe valo be-
jegyzésre a részvényes kérésére kertilhet sor;
ugyanakkor azonban a részvényes — példaul be-
fektetési céla részvényszerzés esetében — dont-
het ugy, hogy nem kivan szerepelni a részvény-
konyvben. Ennek ténye a részvény altal megtes-
tesitett jogok tartalmat — a részvény értékpapir
mindségére tekintettel — harmadik személyek
iranyaban nem befolyasolja, csupan a részvé-
nyesi jogok részvénytarsasaggal szemben tor-
ténd gyakorlasa elé gordit akadalyt a részvényes
€s a részvénytarsasag egymas kozotti viszonya-
ban. 4 részvénykonyvbe torténd bejegyzés hia-
nya nem gatolja a részvény forgalomképesseé-
gét, atruhazasat.

A részvény eldallitasara — a Ptk. értékpapir fogalmara vetitve — lehet6ség van papir alapt okirati
formaban, azaz nyomdai Uton, illetve elektronikus Gton 1étrehozott, rogzitett, nyilvantartott és tovabbi-
tott adatOsszességként, tehat dematerializalt formaban is. A részvény eldallitasi modja szerint egyrészt
be kell tartani azokat az dgazati jellegii eldirdsokat, amelyek a részvények nyomdai uton vagy demate-
rializalt formaban térténd eléallitasara vonatkoznak. Emellett — figyelemmel a Ptk. 6:565. § (2) bekez-
désében foglaltakra — a részvény olyan értékpapirnak mindsiil, amelynek kotelez6 tartalmi elemeit
a Ptk. 3:215. §-a eltérést nem engedo jelleggel hatarozza meg. A zartkoriien mikodo részvénytarsa-
sag részvényei — az alapszabaly rendelkezései nyoméan — nyomdai ton vagy dematerializalt forméban
allithatdak eld, mig a nyilvanosan miikodo részvénytarsasag csak dematerializalt részvényeket bocsathat




Ki. A dematerializalt részvényrol igazolas allithat6 ki, azonban fel kell rajta tiinteti, hogy az igazolas
nem mindsiil értékpapirnak. A Ptk. lehet6séget ad zartkoriien mikodo részvénytarsasag esetén a rész-
vények atalakitdsdra, amely alatt azt értjiik, hogy a nyomdai tton el6allitott részvény dematerializalt
részvénny¢, a dematerializalt részvény pedig nyomdai Giton eldallitott részvénnyé alakithato at.

Nyomdai tton eléallitott részvény esetén a részvényen a Ptk. 3:215. § (1) bekezdésének c) pontja
alapjan fel kell tiintetni az elsd részvényes nevét. A dematerializalt részvények esetében az ugyanezen
§ (3) bekezdése szerint a részvényes nevét, valamint az azonositashoz sziikséges egyéb adatokat az ér-
tékpapir-szamlavezetd altal a részvényes javara vezetett értékpapirszamla tartalmazza. A nyomdai Gton
eldallitott részvény atruhazasat kovetden a részvény jogosultjanak személyét a Ptk. 6:566. § (4) bekez-
dése szerint kell meghatarozni, mig a részvény atruhazason kiviili jogcimen torténd megszerzése esetén
pedig a Ptk. 6:566. § (5) bekezdésén alapulva a 3:221. § (1) bekezdése alapjan kell eljarni. A demateri-
alizalt értékpapir jogosultjanak a Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének értelmében annak az értékpapirszamla-
nak a jogosultjat kell tekinteni, amelyiken a dematerializalt értékpapirt nyilvantartjak. Amennyiben a
dematerializalt részvény megszerzésére atruhazason kiviili jogcimen kertil sor, akkor a tulajdonos-val-
tozas értékpapirszamlak kozotti atvezetésére a Ptk. 3:221. § (2) bekezdésében foglalt feltételek alapjan
keriilhet sor. Ha a részvénynek tobb tulajdonosa van, a részvénytarsasaggal szemben egy részvényesnek
szamitanak; jogaikat k6zos képviseldjiik utjan gyakorolhatjak, és a részvényest terheld kotelezettsége-
kért egyetemlegesen kotelesek helytallni.

A részvény névértéke a részvényen feltiintetett, arra ravezetett érték. A részvénytarsasag alap-
tokéje a részvények szama és névértéke alapjan meghatarozott. Ebbdl fakadoan a részvény kibocsatdsi
értéke nem hatarozhat6é meg a részvény névértékénél alacsonyabb Gsszegben, hiszen akkor nem all ren-
delkezésre az alapszabalyban meghatarozott alaptéke; a részvény névérték alatti kibocsatasa semmis. A
részvény kibocsatasi értéke a részvény névértékével azonos vagy annal magasabb. A részvényes rész-
vénytarsasaggal szemben fennall6 vagyoni hozzajarulas teljesitésére iranyulé kotelezettsége az
alapszabalyban foglaltak szerint a részvény névértékének vagy kibocsatasi értékének a pénzbeli
vagy apport formajaban torténd rendelkezésre bocsatasara terjed ki. A részvény kibocsatasi értékenek
névertéket meghalado része a részvénytarsasag alaptoken feliili vagyonat gyarapitja.

A részvény névértékén és kibocsatasi értékén tulmenden meg kell kiilonbdztetni a részvény for-
galmi értékét. A részvény forgalmi értéke az az Gsszeg, amelyet a részvény dtruhdazdasakor a részvény
megszerzoje ellenértékként fizet. A forgalmi értéket — szemben a részvény névértékével vagy kibocsatasi
értékével — nem a részvénytarsasag iranydaban kell teljesiteni, hanem a részvény megszerzdje koteles
azt megfizetni a részvény korabbi tulajdonosa részére. A forgalmi érték a részvénytarsasag piaci meg-
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tékénél.

A részvény forgalomképes értékpapir, részvény forgalomképességet, tehat atruhaza-
azaz a részvény — fO0szabaly szerint — atruhaz- sat, elidegenitését kizarjak. A dolgozoi rész-
hat6. Agazati jogszabalyok dllami tulajdonban vény a Ptk. 3:237. § (1) bekezdésének rendelke-
allo egyszemélyes részvénytarsasag esetén a zése alapjan korlatozottan forgalomképes, hi-

magyar allam tagsagi részesedésére tekintettel a szen megszerzésére — torténjen az akar atruha-




zas révén — alanyi szempontbo6l csak a részvény-
tarsasag munkavallaloi vagy azok a volt mun-
kavallalok jogosultak, akik szamara az alapsza-
baly ezt a jogot a részvénytarsasaggal fennallt
korabbi munkaviszonyukra tekintettel bizto-
sitja. A részvény atruhdzasat a Ptk. 3:219. § (1)
bekezdésének felhatalmazasa alapjan az alap-
szabaly korlatozhatja vagy a tarsasag bele-
egyezéséhez kotheti a Ptk. 3:220. §-dban fog-
lalt feltételek mellett. A zartkorlien mikodo
részvénytarsasag alapszabilya rendelkezhet
elévasarlasi jogot biztosito els6bbségi részvé-
nyek kibocsatasarol. Ezen tilmenden a torvény
utat nyit annak is, hogy a részvény atruhazasa-
hoz kapcsoléddan szerzodéssel alapitsanak
elovasarlasi jogot, visszavasarlasi jogot, el-
adasi vagy vételi jogot, viszont ez a részvény-
tarsasaggal, illetve harmadik személyekkel
szemben csak akkor hatalyos, ha az a részvény-
bol, dematerializalt részvény esetén pedig az ér-
tékpapirszamla adataibdl kitiinik.

A részvény atruhazasa tekintetében meg-
kiilonboztetjiik az atruhazas kételmi, dologi
és szervezeti hatalyat. Az 1/2000. szamu PJE
alapjan a részvény atruhazasara iranyuld meg-
dllapodas forgatmany hidnyaban is érvényes,
kikényszerithetd kotelmi kotelezettségvallalast
eredményez. Ezen atruhazasi jogcim alapjan a
részvény tulajdonjoganak dologi hatallyal tor-
ténd atszallasat biztositd rendelkez6 iigylethez
kapcsolodo jogeselekmény és szerzddéses kote-
lezettség az értékpapir forgatmdnnyal torténd
ellatasa, illetve dematerializalt értékpapir ese-
tén az értékpapir-szamlavezetd atruhazé altali
értesitése, melynek — a dematerializalt értékpa-
pirok értékpapirszamlak kozotti transzferalasa
tekintetében — teljesitési segédje az értékpapir-
szamlavezetd. A részvényatruhazas szervezeti
hatalya akkor all be, ha a részvény 1j tulajdo-
nosa kéri a részvénykényvbe térténd felvételét.

A Polgari Torvénykonyv rendelkezésein tilmenden a sorozatban kibocsatott részvény esetén al-
kalmazni kell a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény eldirasait is. Sorozatban kibocsatott érték-
papirrol beszéliink, ha az alapjaul szolgal6 jogviszonybol ered6 jogokat és kotelezettségeket tébb azo-
nos, egymassal egyenértékil részre (névérték) osztva testesiti meg az értékpapir. A Tpt. az értékpapirt a
forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak mindsilé pénziigyi eszkéozként definialja,
amelybe a részvény — a Ptk. fentiekben kifejtett rendelkezései nyoman, valamint a Bszt. 6. § a) pontja
alapjan — mint dtruhdzhato értékpapir beletartozik. A részvény elddllitdasdra és forgalomba hozataldara
vonatkozo részletes kézjogi eldirdsok, kiillonds tekintettel a dematerializalt értékpapirok eléallitasara, a
részvények atalakitasara, az értékpapirok forgalomba hozatalara (akar zartkortien, akar nyilvanosan tor-
ténik), valamint szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozo rendelkezések a tokepiaci torvény-
ben talalhatoak meg.
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