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1. Ha két részvénybe fektetiink be, akkor az alabbi esetek koziil mikor csokkenne a
legnagyobb mértékben a kockazat?

a.) a két részvény hozama tokéletesen korrelal,

b.) nincs korrelacio,

c.) gyenge negativ korrelacio van,

d.) tokéletes negativ korrelaci6 van.

Gyakorloé feladatok és megoldasok

A pénzdramok kockazata

2. Egy harom részvénybdl allo portfolid szorasnégyzetének kiszamitasdhoz toltse ki az alabbi
rovatokat a szokésos jelolések alkalmazasaval!

3. A és B értékpapirok hozamai kozotti korrelacio 0,2. A értékpapir hozaménak szorasa 12%,
B értékpapir hozaménak szdorasa 10%. Mennyi a szordsa annak a portfélionak, amely 30%-
ban A és 70%-ban B értékpapirbol all?

4. Az alabbi négy portfolié koziil mely esetben lesz a portfolié szorasa a két értékpapir
szorasanak szamtani atlaga?

a.) 50% kincstarjegy, 50% A részvény,

b.) 50% A részvény, 50% B részvény, A és B hozamai tokéletes pozitiv korrelacidban vannak,
c.) 50% A részvény, 50% C részvény, a hozamok korrelalatlanok,

d.) 50% A részvény, 50% D részvény, a hozamok tokéletes negativ korrelacioban vannak.

5. A és B részvény varhatd hozamaira és szorasara vonatkozdan az aldbbi informéciok allnak
rendelkezésre:

Részvény Hozam % Szoras %
A 12 20
B 15 30

a.) Mekkora a 75%-ban A és 25%-ban B részvénybdl all6 portfolio varhatdé hozama?

b.) Mekkora a fenti portfolio kockazata, ha a korrelacios egyiitthato értéke +0.4?

c.) Milyen aranyban jarul hozza a fenti portfolio kockazatahoz az A illetve B részvény?

d.) Mekkora a portfolié kockazata, ha a korrelacios egyiitthato értéke: +1, -1, illetve 0.

e.) Tokéletesen negativ korrelaciod esetén a részvények milyen kombinacidja kiiszoboli ki a
kockazatot?

6. A és B részvény lehetséges hozamai az aldbbiak:

A gazdasag allapota Valészintiség Hozam A % Hozam B %
Fellendiilés 0.15 12 8
Normalis 0.60 10 12
Recesszio 0.25 7 15

Hatéarozza meg:

a.) az A illetve B részvény varhatd hozamat és ennek szorasat,

b.) a 40%-ban A és 60%-ban B részvénybdl alld portfolid varhatd hozamat, a kovariancia, a

korrelacids egyiitthatd €s a szorés értékét,

C.) az A és B részvény azon kombinaciojat, amely mellett a kockdzat minimalis, s a szoras értékét!
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7. Az A, B és C értékpapirokra vonatkoz6 informaciok az aldbbiak:

Ertékpapir Sz6ras Korrelacio
% A B C
A 12 1,00 -1,00 0,20
B 15 -1,00 1,00 0,60
C 10 0,20 0,60 1,00

a.) Mekkora a 30%-ban A és 70%-ban C részvénybdl allo portfolid szorasa?
b.) Mekkora a 30%-ban A, 30%-ban B és 40%-ban C részvényt tartalmazé portfolié szoérasa?
c.) Milyen aranyokban kellene A €s B részvényekbe fektetni, hogy a portfolié szorasa 0 legyen?

8. 30%-ban A, 50%-ban B és 20%-ban C értékpapirbol 6sszeallitott portfolio kovariancia-
variancia matrixa az alabbi:

Ertékpapir Ertékpapir
A B C
A 459 -211 112
B -211 312 215
C 112 215 179

a.) Mekkora a portfoli6 szorasa?
b.) Mekkora az egyes értékpapirok hozzajarulasa a portfolioé szérasdhoz?
c.) Mekkora A értékpapir szorasa?

9. A és B részvény lehetséges hozamai a gazdasag allapotanak fliggvényében:

Gazdasag allapota Allapot Hozam (%)
valdszintisége
A B
Recesszio 0,3 -10 10
Normal 0,4 20 10
Fellendiilés 0,3 50 10

a.) Mekkora az egyes részvények varhatd hozama és a hozamok szorasa?

b.) Mekkora a két részvény kozotti korrelacio €és kovariancia?

c.) Mekkora a két részvénybdl egyenld ardnyban Osszeéllitott portf6lié varhatdé hozama és a
hozam szo6rasa?

10. Y és Z részvényekre vonatkoz6 informaciok:

Varhato hozam: Y: 5%, Z: 10%

Szoéras: Y: 10%, Z: 20%

Kovariancia: 10%

a.) Haaz Y és Z részvényekbol képzett portfolio variancidja minimalis, mekkora a portfolio
varhat6 hozama?

b.) Ha a két részvény kozotti kovariancia -200%?2, milyen stlyaranyok esetén lenne a portfolio
szorasa minimalis, és mekkora lenne?

11. Két részvény varhaté hozama és a hozamok variancidja:
Varhato hozam: A: 20%, B: 30%.
Variancia: A: 1000%2, B: 2000%2.
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a.) Szamitsa ki a 60%-ban A és 40%-ban B részvénybdl allo portfolid varhatdo hozamat és a
hozamok szo6résat, ha a részvények hozamai kézotti korrelacios egytitthato -0,5!
b.) Hogyan alakul a portf6lié hozama €s kockazata, ha a korrelacids egyiithato értéke -0,6?

12. Két részvény lehetséges hozamainak €és a hozamok valoszinliségének adatai az alabbiak:

Valoszinliség X vérhaté hozam(%) Y vérhat6 hozam(%)
0,1 -10 2
0,2 10 7
0,4 15 12
0,2 20 15
0,1 40 16

a.) Mekkora a két részvény varhat6 hozama?
b.) Mekkora a részvények hozamainak szorasa?
C.) Melyik részvény a kockazatosabb?

d.) Mekkora egy 40%-ban X és 60%-ban Y részvényt tartalmazo portf6lié varhatd hozama és a

hozamok szoérasa?

13. Tekintsiik az alabbi portfoliokat!

Portf6lio Varhat6o hozam (%) Szoras (%)
A 10 23
B 12,5 21
C 15 25
D 16 29
E 17 29
F 18 32
G 18 35
H 20 45

a.) Abrazolja az egyes portfoliokat a szoras-hozam koordinatarendszerben!

b.) Melyek a nem hatékony portfoliok?

c.) Ha kolcsonnytjtas illetve hitelfelvétel nem lehetséges és legfeljebb 25%, illetve 45%
szorast vagyunk hajlandok vallalni, mekkora az elérhetd legnagyobb hozam?

d.) Ha kolesont nyujthatunk, illetve hitelt vehetiink fel 12% kockazatmentes kamatlab mellett,
melyik a legjobb portf6lio?

e.) A fenti feltétel és 25% illetve 45% szoras vallalasa esetén mi az optimalis stratégia, illetve
mekkora a maximalisan elérhetd hozam?

f.) Alegjobb portfolidt piaci portfolioként értelmezve irja fel a tékepiaci egyenes egyenletét!

Megoldasok
1.d

2. A variancia-kovariancia matrix 3 részvény esetén:

2

X1261 X1X2012 X1X3013
X2X1021 X22(522 X2X3023
X3X1031 X3X2G32 X32C$32
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3. 5,2=72,04%, 5,=8,49%
4.aésb

5. a) A részvény: varhato hozam 9,55%, szoras 1,627%

B részvény: varhato hozam 12,15%, sz6ras 2,151%

b) portfolio varhatdé hozam 11,11%, kovariancia -3,3825%?, szoras 0,683%, korrelacios
egyiitthato -0,9665

¢.) Xa=(o8%-0as)/(cA’+08>-20A8)=57,05% X5=42,95%

6. a) 12,75%

b) 6AB=240%° ©,°=371,25%> ,=19,2678%

c) A: (0,752x20%2+0,75x0,25x240%2)/371,25%2=72,73%

B: (0,25°x30%72+0,75x0,25x240%2)/371,25%°=27,27%

d) Xaoa+Xsos=22,5%, Xaca-Xgos=7,5%, (XA26A2+XBZGBZ)O’5:16,77%,
e) oa/os=20%/30%=xp/xa Xa=60%, xz=40%

7.) 6,=8,49%
b) &p=6,65%
C) Xa=55,6%, Xa=44,4%

8. a) 6% =120,05%? és op=10,96%

b.) A: 0,3-(0,3-459+0,5-(-211)+0,2-112)=16,38%2, ami 16,38/120,05=13,64% relativ
hozzajarulast jelent

B: 0,5:(0,3-(-211)+0,5:312+0,2-215)=67,85%?2, ami 67,85/120,05=56,52% relativ
hozzajarulast jelent

C: 0,2:(0,3-112+0,5-215+0,2-179)=35,82%?2, ami 35,82/120,05=29,84% relativ hozzajarulas
C.) o2 =459%7 és oa=21,42%

9. a.) Hozam: A:20%, B:10%, Szoras: A:23,24%, B:0%
b.) 0%
c.) Hozam: 15%, Szoras: 11,62%

10. a.) Xy=(20%-10)/(10%+20%-2-10)=81,25%
Xz=18,75%

Portf6lié hozama: 5,9375%

b.) x,=(20?-(-200))/(10%+202-2-(-200))=66,67%
Xz=33,33%

Portfolio szoérasa: 0%, tokéletesen negativ korreldcio

11. a.) Portf6lié hozama: 24%, szorasa: 18,55%
b.) Portfolio hozama: 24%, szérasa: 16,51%

12. a.) Hozam: X: 15%, Y: 11%

b.) Széras: X: 11,62%, Y: 4,17%

c.) Amelyiknek nagyobb a hozamszorasa, tehat az X a kockazatosabb
d.) Hozam: 12,6%, Szoras: 6,96%
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13.b) A, D, G portfolié

C) ha omax=25%, max. hozam: 15% (C portf6lio)

ha omax=45%, max. hozam: 20% (H portfolio)

d) F portfolio, tékeallokacios egyenes meredeksége maximalis, m=(18-12)/32=0,1875
e) ha omax=25%, 7/32 hitelnyujtas, 25/32 F portfolio, hozam: 16,6875%

ha omax=45%, 13/32 hitelfelvétel, 45/32 F portf6lid, hozam: 20,4375%

f) rp=12+0,1875cp
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