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1. Tekintsiik az alabbi projekteket!

Gyakorloé feladatok és megoldasok

A beruhazasi dontések

Projekt Pénzaramlas
0.¢v 1.¢év 2.¢év 3.¢v 4. ¢év
A -5000 +1000 +1000 +3000 0
B -1000 0 +1000 +2000 +3000
C -5000 +1000 +1000 +4000 +6000

a.) Mekkora az egyes projektek megtériilési ideje?

b.) Ha az elfogadhaté maximalis megtériilési id6 2 illetve 3 év, akkor melyik projekt
fogadhato el?

c.) Mekkora az egyes projektek esetében a NPV, ha a téke haszonaldozat-koltsége 10%?

d.) Ha a tékekoltség 10%, mekkora a diszkontalt megtériilési id6 az egyes projektek
vonatkozaséaban, s melyik projekt fogadhato el 2 illetve 3 év maximalis megtériilési ido
mellett?

2. lgazak-e az alabbi allitasok?

a.) A megtériilési id6 szabaly til nagy sullyal veszi figyelembe a megtériilés utani
bevételeket.

b.) A megtériilési id6 mutatd nem veszi figyelembe a projektek pénzaramlasanak idéértékét.

C.) A diszkontalt megtériilési mutaté nem veszi figyelembe a projektek pénzaramlasanak
idoértékét.

d.) A diszkontalt megtériilési szabaly alkalmazasa esetén el6fordulhat, hogy a vallalat negativ
netto jelenértékii projekteket is elfogad.

e.) A diszkontalt megtériilési szabaly alkalmazasa esetén el6fordulhat, hogy a vallalat pozitiv
nettd jelenértékii projekteket is elutasit.

3. Egy gépberuhdzas megvalositdsa 5 millido Ft-ot igényel. A gép varhato élettartama 5 év,
értékcsokkenését linearis mddszerrel szamoljak el. A beruhdzéas kovetkeztében képzddo
pénziigyileg realizalt ad6zés elbtti eredmény az elkdvetkezd 5 évben az alabbi: 2.5, 3, 3.2, 3.5
¢s 3 milli6 Ft. Mekkora a beruhazas konyv szerinti atlagos hozama?

4. lgazak-e az alabbi allitasok?

a.) Az atlagos jovedelmezOség szamitasa soran a késébb esedékes bevételek tl nagy sullyal
keriilnek figyelembevételre.

b.) Ha a vallalatok beruhazasi dontéseiknél a konyv szerinti atlagos jovedelmez6séget
hasznaljak fel, akkor a sikeres vallalatok hajlamosak lesznek tl sok beruhazasi javaslatot
elfogadni.

5. Hatdrozza meg a belsd megtériilési ratdjat annak a beruhdzasnak, amely a kdvetkezd
énzaramléssal jellemezhetd!

0. év 1. év 2. év

-6750 4500 18000

6. Hatarozza meg a bels0 megtériilési ratajat annak a beruhazasnak, mely 15 millié Ft
befektetést igényel, és az elkdvetkezd 5 évben 5 millid Ft-os pénzéramlast eredményez!
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7. Egy projekt a kdvetkezd pénzaramlassal jellemezheto:

0. év 1. év 2. év

+5000 +4000 -11000

rrrrrrr

b.) A téke haszonaldozat-koltsége 10%. Megvalositja-e a projektet?

8.
Projekt Pénzaramlas IRR
0. év 1. ¢év 2.¢év %
A -4000 +2420 +2928,2 21
B -2000 +1310 +1716,1 31

a.) Ha a tékekoltség 8%, mekkora a NPV az egyes projektek vonatkozasaban?
b.) Az IRR-szabaly alkalmazasa esetén melyik projekt keriilne megvalositasra, ha:
1.) egyszerre mindketté megvalosithatd,
2.) csak az egyik valosithatd meg?
c.) Mekkora az ,,A” befektetés megvalositasa esetén sziikséges 2000 Ft potldlagos befektetés
nettd jelenértéke?

9. Mely befektetési lehetdségeket valasztana, ha 100 EFt 4llna rendelkezésére?

Projekt Beruhdazasi koltség NPV
A 10000 5000
B 5000 5000
C 90000 10000
D 60000 15000
E 75000 15000
F 15000 3000

10. Egy projekt megvalositasa 100 millio Ft beruhazast igényel. A beruhazas 10 éven at 30
milli6 Ft ad6zés utani pénzaramlast eredményez, ezutan 1 Ft eszmei értéken lehet eladni. A
projekt netto jelenértéke 26 millié Ft. Hatarozza meg:

a.) ajovedelmezGségi indexet és a projekttdl elvart hozam értékét,

b.) a projekt belsé megtériilési ratajat,

c.) aprojekt diszkontalt megtériilési idejét!

11. A beruhézésértékelés soran a jovedelmezdségi index:

a.) mindig ugyanazt a sorrendet adja, mint a netto jelenérték mutatdja,

b.) a projektek elfogadasanak vagy elvetésének tekintetében ugyanazt az eredményt adja,
mint a nettd jelenérték mutato,

c.) nem veszi figyelembe a projektek pénzaramlasanak idéértékeét,

d.) tobb értéket is felvehet, ha a projekt pénzaramlasaban tobbszori eldjelvaltas van.

12. Valassza ki a hamis valaszt! Ha a jovedelmezdségi index nagyobb 1-nél, akkor:

a.) anetto jelenérték nagyobb, mint nulla,

b.) az értékelésnél hasznalt elvart hozam megegyezik a belsé megtériilési rataval,

C.) aprojekt pénzaramlasainak jelenértéke nagyobb, mint a sziikséges beruhazas értéke,
d.) a beruhazas mind nominal, mind diszkontalt értéken biztos, hogy megtériil.
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13. Egymast kolcsondsen kizar6 projektek pénzaramlasai az aldbbiak:

Gyakorloé feladatok és megoldasok

A beruhazasi dontések

Projekt 0. ¢év 1. ¢év 2. ¢v 3. ¢év
A -100 +110 +121 -
B -160 +110 +121 +133

A tékekoltség 10%
a.) Hatarozza meg a projektekre vonatkozdan a NPV-t!
b.) Szamitsa ki mindkét projektre az egyenértékes évi allandd pénzaramlas értékét!

14. A vallalat egyik berendezésének kicserélését vizsgalja. Mind a régi, mind az 01j gép ugyanazt
a feladatot képes ellatni. A régi gép lizemeltetési koltsége évi 400EFt, az 0j gépé 200EFt. Az Gj
gép beszerzési koltsége 1 millid Ft. Az 1y gépet 5 évig tudjuk hasznalni, ennyi id6 alatt gyorsitott
amortizacid mellett irjuk le a kovetkezd kulcsok szerint: 25, 25, 25, 15, 10%. A régi gép konyv
szerinti értéke 375EFt, amit 3 év alatt linearisan amortizalunk, de a gép dsszesen 4 évig képes
miikddni. A vallalati adokulcs 20%. A téke alternativakoltsége 10%. Kicseréljiik-e a gépet?

Megoldasok

1.a) A: 3 év, B: 2 év, C: 2+((5-2)/(6-2))=2,75 év

b) max. 2 év: B, max. 3 év: A B, C

¢) A: NPV=-5000+100/1,1+1000/1,12+3000/1,13=-1011

B: NPV=+3378 C: NPV=+3839

d.) A: sosem tériil meg

B: PV1.6=0, PV126=0+1000/1,1=826, PV1.3¢=0+826+2000/1,13=2329,
Diszkontalt megtériilési id6=2-+((1000-826)/(2329-826))=2,12 év

C: 3,06 év

max. 2 év: egyik sem, max. 3 év: B

2. lgaz: b, e.

3. Konyv szerinti atlagos jovedelmezdség:
((1,5+2+2,2+2,5+2)/5)/(((5/2)+4+3+2+1+(0/2))/5)=81,6%

4. a) igaz, b) hamis
5. 0= -6750+(4500/IRR)+(18000/(1+IRR)?) IRR=100%

6. 0= -15000+5000- Annuitastényez0irr 5
Annuitastényez6irr5=3 ha IRR=19%: NPV=+290, ha IRR=20%: NPV= -45
IRR=19+290/(290+45)=19,87%

7. &) 0=+5000+(4000/(1+IRR))+(-11000/(1+IRR)?) IRR=13,6%
b) Bar IRR>r, NPV=-454,5. Nem konvencionalis pénzaramlas!

8.a) A:NPV=751,2 B: NPV=684,2

b) (1) A: IRR=21%>r=8% B: IRR=31%>r=8%, mindketté megvalositandd

(2) Potlolagos befektetés(A-B): -2000, +1110, +1212,1 IRR=10,4%>1=8%, tehat a nagyobb
(A) beruhazas valositandd meg
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c) NPVap=751,2-684,2=67
9. Pla=1,5 Plg=2 Pic=1,11 PIp=1,25 PIg=1,2 PIr=1,2 Megvalositando: B, A, D, F

10. a) PI=1,26

PV=126=30 Annuitastényez6r10 Annuitastényezori10=4,2 r=19,97%

b) NPV=0=-100+30- AnnuitastényezOirr,10 AnnuitastényezOirr,10=3,33 IRR=27,32%
c) 6,03 év

11. b)
12. b)

13.a) A: NPV=+100 B: NPV=+140
b) A: 100/(Annuitastényez610.=1,736)=57,6 B: 140/(Annuitastényez610,3=2,487)=56,29 A a
megvalositando

14. Uj gép: Beruhazasi kiadas PV= 1000

Miikodtetési ktg. PV=200-(1-0,2)-( Annuitastényez6105=3,791)=606,56
Amortizacié adomegtakaritas
PV=250-0,2-(Annuitastényezb103=2,487)+150-0,2/1,1*+100-0,2/1,1°=157,26
PV=1000+606,56-157,26=1449,3

Régi gép: Beruhazasi kiadas PV=0
Miikodtetési ktg. PV=400-(1-0,2)- (Annuitastényez6104=3,17)=1014,4
Amortizacié adomegtakaritas PV=125-0,2-( Annuitastényez6 103=2,487)=62,175
PV=1014,4-62,175=952,225
Eves koltség-egyenértékes:

Uj: 1449,3/( Annuitastényezd 105=3,791)=382,3 >

Régi: 952,225/( Annuitastényez6 104=3,17)=300,4
Nem érdemes a cserét végrehajtani!
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