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A vallalkozas vezetdinek célja és feladata, hogy a vallalkozas vagyonat gyarapitsik. Milyen elemekbdl
tevodik dssze ez a vagyon? Az olvasoleckében megismerkediink a vallalkozdas vagyonelemeinek egy

elterjedt és a szamvitelben is hasznadlatos csoportositasaval.

1. A vallalkozas vagyona

Minden olyan anyagi és nem anyagi természetli dolgot, aminek piaci értéke van, és pénzre, arura vagy
szolgaltatasra cserélhetd, vagyonnak tekintiink. A vallalkozas vagyonelemeit masként a vallalkozas
eszkozeinek is szokas nevezni. A vallalat vagyonanak alakulasat a vallalat szamviteli mérlege mutatja
meg. (1 abra). A vallalat szamviteli mérlege nem tartalmaz minden értékes eszkozt: a legértékesebb
javak koziil néhany, pl. a hirnév, a tehetséges vezetés, jol képzett munkaerd nem szerepel a mérlegben,

mert nem lehet pontosan meghatarozni az értékiiket.

A vallalat eszkozei konkrét megjelenésiiket illetden sokfélék lehetnek: megkiilonboztetiink
realeszkozoket és pénziigyi eszkozoket. A realeszkozok olthetnek anyagi és nem anyagi format. Az
anyagi természetii vagyonelemeket targyi (materialis) eszkozoknek hivjuk (pl. gépek, arukészletek
stb.) A nem anyagi természetli vagyonelemek az tgynevezett immaterialis javak (pl. szellemi
termékek, bérleti jogok stb.) Minden cég vagyonanak egy része kiilonféle pénziigyi eszkozokben
testesiil meg (pl. pénztar, bankszamla-egyenleg stb.) (Az angol nyelvi szakirodalomban ett6l eltéréen a
pénziigyi eszkoz — financial asset — kifejezés tartalmilag a forrasbevonas kiilonboz6 lehetéségeit takarja.

Igy példaul pénziigyi eszkoz a vallalat altal kibocsatott kdtvény vagy az altala felvett bankihitel is.)

A vallalat értéke a novekedési lehetoségeket is tilkkrozheti

A cég eszkozeit tag értelemben befektetéseknek is hivhatjuk. Habar az eszkozoket altalaban
befektetett és forgoeszkozokre osztjak, ezek masként is kategorizalhatok. Azokat a befektetéseket,
amelyeket a vallalat mar megvaldsitott, meglévo eszkdzoknek is hivhatjuk (assets in place), mig az olyan

befektetések, amelyekbe a vallalat a jovoben varhatéan befektet majd, a ndvekedési lehet6ségekhez
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kotodé eszkozok (growth assets). Elsére furcsanak tlinhet, hogy a cég értékét novelhetik olyan
befektetések is, amelyeket még meg sem valdsitott, mégis, a nagy novekedési potenciallal jellemezhetd

cégek értékiik meghatarozo részét az ilyen, még meg nem valositott befektetéseknek koszonhetik.

1. dbra A Zwack Unicum Nyrt. 2017. marcius 31-ei fordulénappal készitett mérlege

MERLEG: ZWACK UNICUM NYRT.
Eszkozok: millié Ft
Befektetett eszkozok 3170
ebbél
Targyi eszk6zok 2 891
Immaterialis javak 106
Gongyolegek 20
Részesedés tarsult villalkozd sban 30
Dolgozoi kolcsonsk 15
Halasztott adéaktiva 108
Forgéeszkozok 6879
ebbol: Készletek 1862
Vevok és egyeb kovetelések 2208
Pénzeszkszok 2 809
Eszkizik dsszesen 10 049
Forrisok:
Sajat toke 6736
ebbol: Jegyzett toke 2000
Téketartalek 165
Eredménytartalék 4571
Hosszu lejaratu kitelezettségek 427
ebbdl: egyéb kotelezettségek 427
Révid lejarati kitelezettségek 2886
ebbdl: szillitok és egyéb kotelezettségek 2792
céltartalékok 94
Forrisok dsszesen 10 049

2. A befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok kozé azok a vagyonfajtak tartoznak, amelyek tartosan, azaz egy évet meghalado
id6tartamban szolgaljak a vallalkozas tevékenységét (2. abra). Ezekben az eszk6zokben a téke hosszabb

ideig marad lekotve. A szamvitelrdl szol6 2000: C. tv. szerint a befektetett eszkdzok kdrébe soroljuk
e az immaterialis javakat,
e atargyi eszkozoket és

e a befektetett pénziigyi eszkozoket.

Az immateridlis javak azok a wvallalkozasi tevékenységet kozvetleniil és tartosan szolgalo,

forgalomképes, nem anyagi természetii eszkdzok, amelyek vagyoni értékkel rendelkeznek. Ilyen eszk6zok:
e avagyoni értékil jogok (pl. bérleti jog, koncesszids jog, védjegy),

e a szellemi termékek (pl. taladlmany, szabadalom, ipari minta, szerz6i jogvédelemben részesiilo

alkotasok),
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e aziizleti vagy cégérték, és

e az alapitas és az atszervezés koltségei.

A vagyoneszkdzok aszerint, hogy benniik a téke huzamosabban vagy rovid ideig van lekotve, lehetnek

befektetett eszkdzok és forgoeszkdzok.

2. abra A tartos befektetések korébe tartozo vagyoneszk6zok

4 A TARTOS BEFEKTETESEK KOREBE TARTOZO VAGYONESZKOZOK
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Targyi eszkoz minden, a vallalkozasi tevékenységet a vallalkozo mindsitése szerint tartosan szolgalo,
anyagi természetii eszkdz. Az eszkoz tartdssaga arra utal, hogy az eszkoz hasznos élettartama az egy

évet meghaladja. A targyi eszk6zok koz¢ soroljuk

e azingatlanokat (pl. termdfold, erdd, épitési telek, épitmény, épiilet stb.)
e a miszaki berendezéseket, gépeket

e ajarmiveket

e azegyéb iizemi, iizleti felszereléseket.

A befektetett pénziigyi eszk6zok korébe soroljuk: a hosszi (azaz az 1 évnél hosszabb) tavra lekotott
bankbetéteket, éven tuli lejarata (mas vallalat, 4llam stb. altal kibocsatott) kotvényeket, hossza tava

célokat szolgal¢ tlizletrészeket, részesedéseket, részvényeket.

3. A forgbeszkozok

A forgéeszkozok korébe ezzel szemben azok a vagyonfajtak tartoznak, amelyek 1 évnél rovidebb ideig
szolgaljak a vallalkozas tevékenységét (3 abra). A forgdeszkdzok eszerint viszonylag révidebb idén
beliil hasznositasra keriilnek, felszabadulnak, megtériilnek. A 3. dbrdn is 1athatd, hogy a forgdeszkdzok

csoportjaba tartoznak a szamviteli torvény szerint

o akészletek (pl. vasarolt anyagok, aruk, illetve sajat el6allitast félkész termékek valamint eladasra

vard késztermékek stb.)
o akodvetelések (pl. vevoi kintlévoségek stb.)

e a forgatasi céllal tartott értékpapirok (atmeneti, nem tartds befektetésként vasarolt kotvények,

kincstarjegyek, tulajdoni részesedést jelento befektetések), és

o apénzeszkdzok (készpénz illetve szamlapénz, az elektronikus pénzeszkdzok és a csekkek).
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3 dbra A véllalat forgoeszkozei korébe tartozd vagyoneszkozok

A

A VALLALAT FORGOESZKOZEI

\ 4

Anyagok

» Befejezetlen termelés

Félkész termékek

KESZLETEK

A 4

» Novendék-, hizo-, egyéb allatok

Késztermékek

\ 4

Aruk

KOVETELESEK Vevék és mas kovetelések

PR p Even beliili eladasra vésarolt kotvények,
ERTEKPAPIROK

A 4
\ 4

részvények és egyéb értékpapirok

PENZESZKOZOK » Készpénz, csekkek, bankbetétek

A forgdeszk6zok kozott megkiilonboztethetiink tartosan lekotott és atmenetileg lekotott, folyo
forgbeszkozoket. A forgoeszkozok a termelés folyamataban allando korforgast végeznek, amit a 4. abra
szemléltet. A korforgasban résztvevo forgdeszkdzok kiilsé formajukat allanddan valtoztatjak, bizonyos
mennyiségiik a termelési ciklus egymast kovetd szakaszaiban folyamatosan jelen van. A folyamatos
termelés biztositasahoz nélkiilozhetetlen a forgdeszkozok meghatarozott nagysaganak allando
készletben tartasa. A termelés boviilése gyakran ezen eszk6zok novekedésével is jar. A
forgoeszkozoknek ezt az allanddéan megkovetelt nagysagat nevezziik tartés forgdeszkoz lekotésnek. A
forgoeszkozok fennmaradod részének nagysaga a gazdasag ciklikussaga, valamint a termelés és az
értékesités szezonalitasa, illetve eldre kiszamithatatlan tényezok kovetkeztében véletlenszeriien
ingadozik. A forgdeszk6zok ezen csoportjat nevezziik atmenetileg sziikséges, vagy folyé forgoeszkoz

lekotésnek.
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4. abra A forgdeszkozok korforgasa

5. fazis 1. fazis
Kovetelések Az alapanyagok, aruk
behajtasa beszerzése
Kotelezettségek
keletkezése
4. fazis 2. fazis
Ertékesités, hozza- Befejezetlen termelés,
adott érték és koltsé- félkész termékek,
gek felmeriilése, ko- hozzaadott érték és
vetelések keletkezése koltségek felmertilése
3. fazis
Késztermék eldallitasa,
tovabbi koltségek
felmertilése

Tovabbi érdekes informacidk a témaban

Az lizleti vagy cégérték (angol Kifejezéssel: goodwill)

Az iizleti vagy cégérték pénzértékben csak akkor fejezhetd ki, ha a céget eladjak. Uzleti érték csak akkor
keletkezik, ha a vallalkozasért fizetett ellenérték meghaladja a cég eszkozeinek kotelezettségekkel

csOkkentett értékét.

Tegyiik fel, hogy az eladasra keriild vallalkozas — szamviteli torvényben megkdvetelt értékelési
eléirasok szerint megallapitott — eszkdzeinek értéke 59 millio Ft, 6sszes kotelezettségeinek sszege 32
milli6 Ft. A vevo a megvasarolt cégért 30 millié Ft-ot hajlando fizetni. Van cégérték, és ha igen, mekkora

értéket ismert el a vevo a vételarban?
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Az eladott cég eszkodzeinek kotelezettségekkel csokkentett értéke: 59 — 32 = 27 millié Ft. A cégérték a
cégért fizetett ellenérték és az eladasra keriilo cég eszkozeinek kotelezettségekkel csokkentett értéke

kozotti kiillonbozet, amennyiben az nem negativ. A példankban 30 — 27 = 3 milli6 Ft.

Mibdl adédik a cégérték, azaz miért hajlandd a vallalkozas megvasarldja 27 millio Ft-nal tobbet is
fizetni? Ennek sokféle oka lehet: magyarazhatjuk péld4ul a mar kivivott tizleti hirnévvel, vagy a jovobeli
novekedési lehetségek értékével, amely nem feltétlentil tiikr6zddik a szamviteli eldirasok alapjan

szamolt eszkozértékben.

ONELLENORZO KERDESEK:

1. Mit jelent a vallalkozas vagyonanak fogalma?

2. Milyen konkrét formdkban jelenhetnek meg a villalkozds vagyoneszkézei?
3. Sorolja fel a befektetett eszkozok harom fo csoportjat!

4. Hogyan hatdrozzuk meg a forgoeszkozok fogalmdat?

5. Melyek a forgoeszkozok korforgasanak fo fazisai?

6. A kovetkezé eszkozok koziil melyek redleszkézok?

a.) részvény b.) vallalati kotvény c.) szabadalom d.) sajat valto e.) személygépkocsi
f.) a vallalat folyoszamlajanak egyenlege g.) alapanyagkészletek

h.) a vallalat beszerzési és értékesitési osztalya munkatarsainak tapasztalata

Megoldas c.) e.) g.) h.)

It's all corporate finance. (Aswath Damodaran)
Bévitse ismereteit az alabbi ujsagcikk elolvasasaval!

Goodwill hunting



http://web.archive.org/web/20191114151002/http:/cmbp.hu/goodwill-hunting-j-e-ha-van-goodwill/
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