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A nemzetkozi fizetési mérleg fogalma

A nemzetkozi fizetési mérleg egy adott orszagnak a Kiilfolddel lebonyolitott 6sszes
gazdasagi tranzakcidjat mutatja be, egy adott idészakra, altalaban egy évre vonatkozoan.
(A KSH a negyedéves fizetési mérlegeket is kozolni szokta)

A mérlegben olyan tranzakcidkat vesznek figyelembe, amelyek egy devizakiilfoldi és egy
devizabelfoldi gazdasagi szerepld kozott jon létre. Az, hogy egy gazdasagi szerepld
devizakiilfoldinek vagy devizabelfoldinek mindsiil nem az egyén allampolgarsaga, vagy a
vallalatkozpont elhelyezkedése donti el, hanem az, hogy az adott szereplé mely orszag teriiletén
él, illetve mukodik.

Devizakiilfoldi gazdasagi szerepld tehat az a természetes vagy jogi személy, aki kiilfoldon
tevékenykedik. Lehet magyar allampolgar, vagy egy magyar cég kiilfoldi részlege is.
Ugyanakkor Magyarorszagon devizabelfoldi (a statisztikai kiadvanyokban rezidensnek
nevezett gazdasagi szerepld) a tartdsan hazdnkban €16 kiilfoldi allampolgar ¢és a kiilfoldi
gazdasagi tarsasag itt l1étesitett leanyvallalata is.

A nemzetkdzi fizetési mérleg flow szemléletii, tehat csak az allomanyok véltozasait tiikrozi,
abszolut nagysagukat nem. Azt példaul tartalmazza, hogy egy adott évben mennyi miikodo toke
aramlott be, de azt nem, hogy mennyi a Magyarorszagon befektetett tOkedllomany. A fizetési
mérlegben taldlunk adatokat arra vonatkozoan, hogy miként valtozott az addssagallomany, de
magat az adossagallomanyt mas mérlegek mutatjak be.

A nemzetkozi fizetési mérleg szerkezete

A nemzetkdzi fizetési mérleg felépitésére vonatkozé ajanlasokat a Nemzetkozi Valutaalap
dolgozta ki. Magyarorszag 1997. o6ta alkalmazza a legutébbi IMF ajanldsnak megfeleld
szerkezetet.
A fizetési mérleg részmérlegei:
o Folyo fizetési mérleg (Az angol Current Account kifejezés alapjan CA-val fogjuk
jeldlni)
Tokemérleg (Capital Account, roviditése: KA)
Pénziigyi mérleg (Financial Account, réviditése: FA)
Tévedések és kihagyasok egyenlege
Teljes fizetési mérleg (Overall Balance, roviditése: OB )
I+11+11+1V, vagyis az el6z6 mérlegek Gsszevonasa
Nemzetkozi tartalékok valtozasai (International Reserves, roviditése: IR)
Szamviteli fizetési mérleg (Balance of Payments, roviditése: BP )
V+VI, vagyis az el6z6 mérlegek dsszevonasa



NEMZETKOZI FIZETESI MERLEG

Kovetel (+)

Tartozik (-)

1 Aruk

2 Szolgaltatasok
(idegenforgalom, szallitas,
hirké6zlés, biztositas, szakértoi
szolg.)

Export

Import

3 Jovedelmek
- munkajovedelmek

- tokejovedelmek
(hitelek kamatai, osztalékok,
profitok)

Bearamlo jovedelmek
(hazai gazdasagi szereplok kiilfoldon
szerzett jovedelme; kapott kamat)

Kiaramlo jovedelmek
(kiilfoldiek belfoldon szerzett
jovedelme; fizetett kamat)

4 Folyo6 transzferek
(Tagdijak, segélyek, tartésan
kiilfoldon €16k hazautalt
jovedelme)

Bearamlo transzferek

Kiaramlé transzferek

1+2+3+4

FOLYO FIZETESI MERLEG (CA)

5 Toketranszferek

6 Egy¢b szektorok
viszonzatlan atutalasai

Bearamlo transzferek

Kiaramlo transzferek

7 Nem termelt, nem pénziigyi
eszkoz (szabadalmi jogok,

Belfoldiek kiadoi jogokat
vesznek meg kiilf6ldon

allomanyanak novekedése

szerz6i jogok)

5+6+7 TOKEMERLEG (KA)

8 Direkt Pénziigyi befektetések Pénziigyi befektetések
tokebefektetések

allomanyanak csokkenése

9 Portfolid befektetések

Kiilfoldiek belfoldi értékpapir-
vasarlasa

Belfoldiek kiilfoldi
értékpapirjanak vasarlasa

10 Egyéb befektetések

(hitelek, valuta vasarlasa, ki- és
bearamlo pénzosszegek)

Kapott hitel; Kiilfoldi vagy
belfoldi valuta kidramlasa

Pénzbearamlas, adott hitel

8+9+10 PENZUGYI MERLEG (FA) - tényleges tdkemozgasok
Hivatalos tartalékeszkoz Tartalékok csokkenése Tartalékok novekedése
(ORT)

Osszefiiggések:

NFI = CA + KA (nett6 kiilfoldi tdkebefektetések)
BP = CA + KA + FA (teljes fizetési mérleg)

Szamviteli fizetési mérleg: BP + ORT




A fizetési mérleg almérlegei
A folyé fizetési mérlegben a sziikebb értelemben vett kiilkereskedelmen (aruk, termékek

nemzetkozi kereskedelmén) tul jelentds stulya van a szolgaltatdsok nemzetkdzi forgalménak.
Szokas ezeket ,lathatatlan” exportnak illetve importnak nevezni. Tipikus példa erre az
idegenforgalom, a kiilfoldi turistak belfoldi kiadasai egy sajatos exportot jelentenek. Ide
tartoznak még tobbek kozott a fuvarozas, szallitmanyozas, épitési-szerelési szolgaltatas, iizleti
szolgaltatasok stb. Az aruk és szolgaltatasok nemzetkozi forgalma egyiitt adja a szélesebb
értelemben vett kiilkereskedelmet. Az el6z6 fejezetekben targyalt kiilkereskedelmi mérleg
fogalom (TB) is ezt takarta. A folyo fizetési mérleg kovetkezé rovata a jovedelmek nemzetkozi
aramlésat tartalmazza. Ezek koziil a tékejovedelmek a jelentdsebbek. Legnagyobb tételek a
kiilfoldi tulajdonu vallalatok profitjainak, illetve osztalékainak hazautalasa,

tovabba a kiilonbozd formaban felvett hitelek kamatai. A folyd transzferek olyan tételek,
amelyek egyoldalu atutalasok, nem jarnak kozvetlen ellenszolgaltatassal. Erdekes modon a
vendégmunkasok munkabér atutalasai kozil a jovedelmi mérleg csak a kiilfoldon egy évnél
rovidebb ideig alkalmazottak dijazasat veszi figyelembe, a hosszabb ideig kiilfoldon dolgozok
illetmény atutalasa folyd transzfernek mindsiil. Ide tartoznak még példaul a devizakiilfoldiek
altal fizetett jovedelmi, 6rokosodési és egyéb adok is.

A tékemérleg és a pénziigyi mérleg az aktivak nemzetkozi aramlasat tartalmazza. Az itt
szamba vett tételek tehat nem az aktivak (tokedllomany, pénziigyi kovetelések stb)
rendeltetésszeri miikodtetésével kapcsolatosak, hanem az aktivak egyszeri éallomanyi
valtozasaival. Ahogyan egy haztartas havi bevételei kzott mindségi kiillonbség van mondjuk a
munkabér illetve a felvett hitelek vagy az 6rokség kozott, ugyaniigy nemzetgazdasagi szinten
IS egészen mas jellegli mondjuk az exportbevétel, vagy a kiilfoldrél bearamlo osztalék

illetve a felvett hitelek, vagy a kiilfoldrdl bearamlo tékebefektetés.

A tékemérleg a viszonzatlan tékeatutalasokat tartalmazza. Az allami toketranszferek kozott
szerepelnek példaul a kormanyok altal nyujtott segélyek, adomanyok, alapitvanyi atutalasok.
Toketranszfernek mindsitheté a nemzetkozi adossagok elengedése is. A nem termelt, nem
pénziigyi javak forgalmanal példaul a f6ld, a szabadalmak, szerz6i jogok, franchise jogok stb.
adas-vételét veszi figyelembe a tokemérleg.

A pénziigyi mérleg funkciondlis bontasban tartalmazza a pénziigyi befektetéseket. Itt tehat nem
meglévl befektetések hozamai, vagy meglévd tartozasok terhei szerepelnek, (ezek a folyo
fizetési mérleget érintik) hanem e befektetések allomanyanak valtozasai. Egy eladosodott

orszag adossagszolgalati kotelezettségei koziil példaul a hitelek torlesztése a pénziigyi
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mérlegben, a kamatfizetés a folyo fizetési mérlegben szerepel. A direkt tdkebefektetések
(masképpen: miikdds toke befektetések) rovatba keriilnek az olyan befektetések, amelynek
eredményeként belfoldieck meghatarozd befolyasra tesznek szert egy kiilfoldi vallalat
iranyitasaban, vagy forditva: a kiilfoldiek jutnak meghatarozo6 befolyashoz egy belfoldi vallalat
iranyitasaban. A fizetési mérleg statisztikai rendszere konvencio alapjan

probalja elhatarolni a miikodé téke befektetéseket a tobbi befektetéstél. Az IMF ajanlas a
részvények 10 %-a feletti tulajdonrész megszerzését tekinti miikodé téke befektetésnek.igy
példaul, ha egy hazai vallalat megvasarolja egy kilfoldi cég 10 %-nal nagyobb
részvénypakettjét, akkor ez a direkt tOkebefektetések rovat Tartozik (-) oldalara keriil, mivel
pénziigyi aktiva aramlott ki. A portfolio befektetések olyan pénziigyi aktivak vasarlasat jelentik,
amelyek nem biztositanak tényleges iranyitasi jogokat a kiilfoldi vallalatokban. Tipikus példa
a 10 %-nal kisebb részesedést jelentd kiilfoldi részvények, kotvények, egyéb értékpapirok adas-
vétele. Ha példaul kiilfoldiek kis részesedést biztosito részvényt vasarolnak a tézsdén, akkor ez
a hazai orszag szempontjabdl a kiilfolddel szembeni tartozadsok

novekedését jelenti és igy a Kovetel (+) oldalra keriil. Az egyéb befektetések kozott szerepelnek
az adott és kapott kereskedelmi hitelek, bankhitelek, valamint a kiaraml6 és bearamlé valutak.
A kapott hitelek az orszagnak a kiilfoldiekkel szemben fennalld tartozdsainak novekedését
jelentik, igy a Kovetel (+) oldalra keriilnek. Ha az orszagba kiilfoldi valuta aramlik be, akkor
ez azt jelenti, hogy az orszag kovetelései nonek a kiilfoldiekkel szemben, ezért a bearamlo
valutat a pénziigyi mérleg Tartozik (-) oldalara konyveljiikk. Ugyancsak a Tartozik (-) oldalra
keriil a hazai valuta bedramlasa, mert ekkor az orszag kiilfolddel szembeni tartozéasai
csokkennek.

A nemzetkézi tartalékok a kozponti bank devizatartalékait jelentik. A kdzponti bank a fizetési
mérleg egyensulytalansagainak kezelése, vagy valutapiaci intervenciok céljabol képez
tartalékokat. A nemzetkozi tartalékok konyvelési elvei ugyanolyanok, mint a pénziigyi mérlegé.
Ha példaul az MNB felvésarolja a tékebearamlasbol szarmazo6 devizat, akkor ez a kiilfolddel
szembeni kovetelések novekedését jelenti, tehat a tartalékok novekedését a Tartozik (-),a
tartalékok csokkenését a Kovetel (+) oldalra kell konyvelni.

A szamviteli fizetési mérlegnek elvileg nem lehet egyenlege, a Tartozik (-) és Kovetel (+)
mérleg foosszeg egyenlé egymassal. Ennek belatasahoz elég arra gondolni, hogy a kettds
konyvvitel szabalyait alkalmazva minden tranzakciot két helyen, egyszer a Tartozik, egyszer a
Kovetel oldalon konyveliink el. Kozgazdasagi tartalmat is adhatunk a két oldal

megfeleltetésének. A folyd fizetési mérleg, a tokemérleg és a pénziigyi mérleg 6sszevonasaval
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megkapjuk a belfoldi gazdasagi alanyoknak a nemzetkodzi tranzakciok soran keletkezett
koveteléseinek és tartozdsainak 0sszegét. A bankrendszeren kiviili gazdasagi szféra szintjén az
igy keletkezett kovetelések ¢és kotelezettségek nem feltétleniil esnek egybe (s6t az ilyen
egybeesést csak ritka véletlennek tekinthetjiik). Ha egy adott orszagban példaul a foly¢ fizetési
mérleg deficites €s ezt nem ellensulyozza a tOkemérleg és a fizetési mérleg pozitiv szaldoja,
akkor a Tartozik (-) oldalon mutatkozik egyenleg. A gazdasagi alanyok nettd tartozasuk
kiegyenlitésére, annak mértékében hazai pénzért devizat vasarolnak, vagyis a kozponti banknal
ugyanannyival csokken a nemzetkdzi tartalékok alloménya. A tartalékok csokkenését a Kovetel
(+) oldalon konyveljiik el, tehat a két oldal egyensulyba keriil.

Barmennyire is evidens 0sszefiiggésekrdl van szo, a szamviteli illetve statisztikai gyakorlat nem
tudja automatikusan ezt produkalni. Ezt a statisztikai adatfelvétel nehézségei okozzak (példaul
nem egyeznek a vamhataron athaladd termékek és a veliik kapcsolatos devizaforgalom adatai,
eléfordulnak illegalis tranzakciok stb.) 4 tévedések és kihagyasok egyenlege utdlagosan és
formailag megteremti szamviteli fizetési mérleg formai egyensulyat. A hivatalos kozléseknek

ez a rovata nem bir valodi kozgazdasagi tartalommal, ezért a tovabbiakban eltekintiink tole.
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