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Motivacié

o Komplex rendszerek modellezése <+ statisztikus mechanika és
elméleti fizika eszkdzei (+ matematika, algoritmusok)

@ Pénzpiacok: jél-definialt komplex rendszerek (rengeteg adattal)
Kontribiicié:
e Korabban: neoklasszikus kdzgazdasagtan < klasszikus
mechanika

o Ujabban: pénziigyi rendszerek és folyamatok modellezése: <
statisztikus fizika, nemlinearis (kdosz) elméletek (matematikai
iranybol: sztochasztikus folyamatok és idgsorok)



Torténet

@ 1973: valutakkal valé kereskedés kezdete pénzpiacokon
@ Ugyanebben az évben: Black és Scholes elsg publikacidja
opcibarazasra (Nobel-dij, 1997)
@ 1980": elektronikus kereskedés kezdete
@ 1995: a valutakkal valé kereskedelmi volumen az 1973-as
80-szorosa
@ 1996: derivativak (szarmaztatott ligyletek) dsszértéke: 35
trillié (1012) USD
De hogy jon ide a hatvanytorvény, a véletlen bolyongas és mas
sztochaszikus folyamatok?



Motivacié

Az arbitrazs

Tegyiik fel, hogy 1 kg narancs 0.6 Euro-ba keriil Napolyban és 0.5
USD-ba Miaimban. Ha 1 kg nagyrancs széllitasa Miamibdl
Napolyba 0.1 Euro, akkor ha vesziink 100,000 kg-t Miamiban és
azonnal eladjuk Napolyban, akkor a profitunk

100000[0.6 — (0.8 % 0.5) — 0.10] = 10000 Euro

Ha 1 USD az 0.8 Euro a tranzakci6 idején.

Ugyanez a jelenség megfigyelhetd pénzpiacok esetén is: tth. egy
részvénnyel 2 t6zsdén is kereskednek, pl. Milanéban és New
Yorkban. Tfh. NY-ban a jelenlegi ar 9 USD, mig Milanéban 8
Euro, a valtasai arany 0.8. 1000 db részvényt megvasarolva
NY-ban, majd eladva Milanéban a profitunk

1000(8/0.8 — 9) = 1000 USD



Motivacié

A hatékony piac

e Tth, hogy van arbitrazs

o Ezt kiaknazva elkezdiink narancsot venni Miaiban és eladni
Napolyban

@ Emiatt a kereslet né Miaiban a narancsra, Napolyban csokken

e gy né az ar Miamiban, csékken Napolyban

e Egy id6 utan az arak racionalissa valnak megsziinik az

arbitrazs



Motivacié

A hatékony piac

Paradigma: a pénzpiac hatékony a kereskedés alatt 1év6 termék
racionalis ardnak maghatarozasiban

A piac hatékony, ha minden elérhet8 informacié azonnal eléri a
piacot és tiikréz&dik a kereskedelmi drakban

Uttéré munka: Louis Bachelier — a périzsi tészde vizsgalata (PhD
tézis: The Theory of Speculation, 1900)






Lévy-folyamatok és power-law
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