1. modul 1. olvasolecke
Altalanos pénziigyi ismeretek

A pénz

Amikor pénzrél van sz6, mindenki egybdl a bankjegyekre, pénzérmékre, bankkartydkra €s a
manapsag rendkiviil felkapott kriptovalutakra gondol. Viszont amikor pénzrél beszéliink,
felmeriilhet szamos kérdés, amelyet nem biztos, hogy mindenki meg tud valaszolni. Mi is
pontosan a pénz, mit tekinthetiink pénznek? Egyaltalan midta létezik a pénz? Mire
hasznalhatjuk fel a pénziinket? Mi a kiilonbség deviza és valuta kozott? Jelen lecke ezeket és

ehhez hasonl6 kérdéseket valaszol meg.

Ha réviden szeretnénk megfogalmazni, mi is a pénz, azt mondhatnank, hogy a pénz egy belso
érték nélkiili, hitelviszonyt megtestesité értékpapir, amelynek hasznalata és elfogadasa a
tarsadalom kézmegegyezésén és a torvényi szabalyozasokon alapul. A kdznapi nyelvben
azonban a pénz fogalmat sokkal tdgabban értelmezziik, pénz lehet minden dologi és nem dologi
vagyontargyunk, azonban, ha a pénz fogalmat pontosan akarjuk megragadni, pénznek csak a
rendelkezésre alld6 vagyon azon részét tekinthetjiik, amelyet azonnal fel is tudunk hasznalni
fizetdeszkozként (igy példaul egy festmény hidba értékes vagyontargy, ha nem tudunk vele
fizetni, nem tekinthetd pénznek). A pénz egyik legfontosabb tulajdonsdga igy tehat a

likviditasa, azaz, hogy azonnal felhasznalhato vasarlasra és koltségek rendezésére.

Emellett a pénz akkor tekintheté torvényes fizetéeszkdznek, ha azt a tarsadalom egésze is
elfogadja, és hasznalatat és kibocsatasat torvényi szabdlyozas garantalja. Hiszen a pénz a
tarsadalom egyik terméke, a pénz nem adottsdg, hanem tarsadalmi produktum, amelynek

hasznalata és elfogadasa a bizalmon alapul.

1. A pénz rovid torténete
A pénzt nem igazan tudja senki, hogy pontosan mikor is jelent meg a torténelem soran, bar

régészeti kutatasok is aldtamasztjak, hogy mar tobb ezer évvel ezeldtt is hasznaltak pénz az
emberek gazdasagi tranzakcidik soran, bar akkoriban még nem a ma is ismert fém
pénzérmékkel vagy papirpénzekkel fizettek, hanem akar kagylokat vagy éppen malomkdveket
hasznaltak a csere targyaként. Fontos megjegyezni, hogy a pénz kialakuldsa a
cserekereskedelem kialakulasahoz kothetd, hiszen onnantdl lett csak sziikség az aruk
csereértékének valamilyen mérésére, mikor a termel6k mar nem csak sajat fogyasztasra

termeltek, hanem a keletkezett felesleges valamilyen értékért -a kezdetekben mas termékekért-



akartdk elcserélni. A cserekereskedelem bar biztositotta a javak és szolgaltatasok aramléasat a
gazdasagban, ahogy a tdrsadalom és a gazdasag fejlodott, és nott a cserére szant aru mennyisége
¢s valtozatossaga is, megjelent a sziikség egy altalanos értékmérdre, amely biztositotta, hogy
mindenki megfeleld fizetséget kaphat a termékeiért. Ez vezetett az arupénzek, majd késobb a
mai modern pénz megjelenéséhez. A pénz torténelmének négy alapveté korszakat szokas

megkiilonboztetni:

e az arupénz korszaka,
e az aranypénz korszaka,
e az arany ¢és pénz-helyettesitok korszaka, illetve

e amai, modern pénz korszaka.

Az arupénz korszakaban az aruk értékének mérdje, a csere kdzvetitdje egy kitiintetett szerepet
jatszo, kiilonleges aru volt, amely értékét az adott tarsadalomban mindenki elismerte, nagy
népszerliségnek orvendett, és a csereeszkoz szerepén felill is szivesen gytijtotték, halmoztak fel
ezeket az arukat, azaz rendelkezett olyan bels6 értékkel, amely értékessé tette a tarsadalom

szemében.

Az aranypénz korszaka akkor kezdddott, amikor a kereskeddk felismerték, hogy a sok
kiilonb6zé arupénz koziil a nemesfémek, és elsdsorban az arany és eziist képesek a
leghatasosabban betolteni a csereeszkoz szerepét, hiszen kis mennyiségben is nagy értéket
képviselnek, rendkiviil tartdsak és értékiikbdl idovel nem veszitenek. Az elsd irdsos emlékek a
fémpénzek hasznalatarol az dkori Mezopotamia teriiletérdl szdrmaznak, de a mai pénzérmék
Oseil az 1.e. 6. €s 5. szazadban jelentek meg Liididban és Fonicidban, az 6kori Gordgorszagban

¢s a Romai Birodalomban pedig mér elterjedt volt a hasznalatuk.

A kozépkorban a kereskedelem vilagszintiivé valt, a nagy hoditasok koraban a kereskeddk 1j
kihivasokkal szembesiiltek, ez vezetett a pénzhelyettesiték, ezek koziil is els6ként a valtok
megjelenéséhez, amely az aranyat (vagy mas nemesfémet) helyettesitd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir volt, amely a csere lebonyolitasakor hitelnyujtas utjan keletkezett, majd
a hitel visszafizetésével, az eredeti kibocsatohoz visszakeriilve megsziint, értéktelenné valt. A
valtokat tekintjiik a modern pénz el6futarainak, azonban ezek még csak sziik korben voltak
elfogadottak, alkalmazasuk nem volt széles korben elterjedt, ahhoz a bankjegyeknek, azaz a
bankok valtoinak kellett megjelennie, amelyek a bankok altal kibocsatott aranyfedezettel

rendelkezd valtok voltak.



A bankjegyek a XIX. szazadban kezdtek elterjedni, és bar kezdetben valdban rendelkezésre
allt a megfelel6 aranyfedezet a bankjegyek forgalomba hozataldhoz, idével olyan mennyiségii
papir alapu bankjegy keriilt forgalomba, olyan mennyiségli hitelt nyujtottak a bankok,
amelyekre mar nem allt rendelkezésre elegend6 aranyfedezet. Mivel a papir alapu bankjegyek
belsé érték nélkiili fizetéeszk6zok voltak (szemben a nemesfém pénzekkel, amelyek
anyagukban is értéket hordoznak), a bankjegyek értéke ¢és elfogadasa tarsadalmi
kozmegegyezésen alapult, azaz tehdt mig a nemesfémpénzeket sajat bels6 értékiik miatt
fogadtak el fizetGeszkozként, addig a bankjegyek hasznalatat torvényi szabalyozasok segitették
eld. Ezen torvényi szabalyozas része volt az is, hogy az orszdgok bankjai koziil kiemelkedett
egy bank, amelyet a mai napig is jegybank néven ismeriink: ezt a bankot ruhazta fel a
torvénykezés az érme- és bankjegykibocsatds kizardlagos jogaval, igy biztositva a

bankjegykibocsatas egységes feltételeit az adott orszagban.

Az aranyfedezet eltlinése, a hitelnyujtas altal keletkezé pénz és a pénz, mint fizetéeszkoz
tarsadalmi kozmegegyezésen alapulé elfogadasa vezetett a mai modern pénz kialakuldsahoz,
amely egy belsd értek nélkiili, hitelnyajtds sordn keletkezd (és a hitel visszafizetésével
megsziind), torvényesen elfogadatott és szabalyozott fizetdeszkdz, melynek fedezete az aru és
szolgaltatas értéke, amelyet egy adott gazdasag eclballit. Magyarorszag jegybankja, azaz a
bankjegy- és érmekibocsatasra kizarolagos jogosultsaggal rendelkez6 bank a Magyar Nemzeti

Bank (MNB).

2. A pénz funkcioi
Ahogy azt a korabbiakban mar ismertettiik, a pénz egy olyan, bels6 érték nélkiili, hitelviszonyt

megtestesitd értékpapir, amelynek legfontosabb tulajdonsdga a likviditasa, azaz, hogy
minimalis tranzakcios koltségek mellett azonnal felhasznalhato fizetésre, koltségek és
adossagok rendezésére, elfogadasa pedig tarsadalmi kozmegegyezésen ¢és torvényi

szabalyozason alapul.

A pénz torténetének attekintése utan kijelenthetjiik, hogy a pénz megjelenése iranti igény akkor
jelent meg, amikor sziikség lett az aruk és szolgaltatdsok értékének mérésére, azok
sszehasonlithatosaganak biztositdsara. Igy tehat amikor felmeriil a kérdés, hogy a fizetésen
kiviil mire is hasznalhat6 a pénz, milyen funkcidkkal is rendelkezik, esziinkbe juthat, hogy a
pénz egyik funkcioja az értékmérés, de emellett szamos mas funkciodja is ismert, amelyeket, ha

teljesiti egy bankjegy, fizetéeszkoz, vagy barmilyen vagyontargy, akkor pénznek tekinthetd.

A pénz funkcioi az alabbiak:



1. Ertékméré: a javak és szolgaltatasok arat pénzben hatdrozzak meg, igy lehetdvé valik
egy-egy aru vagy szolgaltatas értékének dsszehasonlitasa (igy példaul képesek lehetiink
két hasonl6 tulajdonsagokkal bird termék értékének Osszehasonlitasara azok arat
megvizsgalva).

2. Csereeszkoz: gazdasagi tranzakciok soran a vasarolt aruk és szolgaltatasok ellenértékét
pénzben rendezziik, azaz a pénziinkért cserébe arukat és szolgaltatasokat kaphatunk.

3. Fizetési eszkoz: amikor a csere két iranyanak mozgasa idoben elszakad egymastol (pl.
hamarabb keriil atadasra egy aru, mint hogy annak ellenértékét pénzben rendeznénk),
akkor a pénz fizetési eszkozként szolgal, tehat a pénz aramlasahoz nincs sziikség
egyidejileg aru vagy szolgaltatas aramlasara is.

4. Felhalmozasi eszkoz: a pénz a vagyon felhalmozasanak eszkoze, sokan
megtakaritasaikat készpénzben tartjak, amely bar, mint a késdbbiekben latni fogjuk,
nem feltétleniil a legmegfontoltabb dontés, de érdemes vagyonunk egy részét
készpénzben tartani éppen a pénz likviditdsa miatt. Hiszen a pénzben tartott vagyont
barmikor jelentdsebb konverzids és tranzakcios koltség nélkiil felhasznalhatjuk fizetési
vagy csereeszkozként, szemben példaul az értékpapirok vagy vagyontirgyak
formajaban tartott vagyonnal, amelyet pénzzé tenni tobb iddt és koltséget jelent a
készpénzzel szemben.

5. Nemzetkozi pénz vagy vilagpénz: amennyiben a pénz képes nemzetkozi kornyezetben
is ellatni az els6 négy funkcidt, azaz képes értékmérdként, csereeszkdzként,
fizetoeszkozként és felhalmozasi eszkozként is miikodni, akkor beszélhetiink arrol,
hogy egy pénz nemzetkodzi pénz. A nemzetkdzi pénzekre a legjellemzdbb példa az euro
¢s az amerikai dollar, de emellett a fejlett orszagok legtobb valutdja képes ellatni a

nemzetkozi pénz szerepét.

3. Deviza vagy valuta?
A pénz funkcidi ismertetésénél elékeriilt a valuta fogalma. Sokan nem tudjak pontosan, mi is a

deviza és a valuta kozotti kiillonbség, a koznyelvben altalaban mas orszdgok pénznemeit szoktak
illetni ezen kifejezésekkel, azonban van egy jelentds kiilonbség a kozott, mit is neveziink

valutanak, és mit devizanak.

A valuta és a deviza kiilfoldi orszagok hivatalos pénznemeit jelenti. A két fogalom kozotti
legfontosabb kiilonbség, hogy a valuta a Kkiilfoldi orszag készpénzét, azaz a Kkiilfoldi
bankjegyeket és érméket jelenti, tehat a valuta egy adott orszag torvényes pénze €s annak

fizikai megnyilvanulasa. Ezzel szemben a deviza a Kkiilfoldi orszag szamlapénze, tehat



ugyanarrdl a pénznemrdl beszéliink, azonban ezt a pénzt nem érmékben és bankjegyekben,
hanem bankszamlan és értékpapirokban taroljak. Igy tehat példaul szamunkra az eurd
bankjegyek ¢és eurocent érmék valutanak szamitanak, mint ahogy egy mas orszagban a magyar
forint bankjegyei és érméi is (Magyarorszagon a forint nem szamit valutanak), azonban példaul

az euroban denominalt bankszdmlan tarolt pénz devizanak szamit.

Kiilfoldi utazasok soran gyakran mertl fel a valuta (vagy deviza?) valtas kérdése. A varosokban
tucatnyi valutavaltoval talalkozhatunk, illetve a kereskedelmi bankok is kindlnak valutavaltasi
lehetdséget, azonban nagyon koriiltekintéen kell valasztanunk pénzvaltét, ha gazdasagosan
szeretnénk pénziinket mas valutara valtani. Mind a valutdk, mind a devizék esetén beszélhetiink
atvaltasi arfolyamokrél. A valuta és devizavaltds soran harom arfolyam fordul eld, a

kozéparfolyam, az eladési és a vételi arfolyam.

A vételi arfolyam az az arfolyam, amelyen a pénzvalto vagy barmely mas pénziigyi
szervezet iigyfelétél devizat vagy valutat vesz forint ellenében, az eladasi arfolyam pedig
az, amelyen azokat eladja szamunkra, igy példaul, amikor eurdt szeretnénk visszavaltani,
eurdink értékét az euro vételi arfolyamaval kell megszorozni, hogy megtudjuk, hany forintot is
kaphatunk az eurdnkért, amikor pedig forintot szeretnénk eurdra valtani, érdemes az eladasi
arfolyamot figyelembe venni. A kozéparfolyam az eladasi és a vételi arfolyam kozott
elhelyezkedd, tobbnyire azok szamtani atlagaként Kkiszamolt arfolyam. A
kozéparfolyamnak példaul akkor lehet jelentésége, amikor kiilfoldon forint alapt
bankkartyankkal devizaban fizetiink, az elkoltott Osszeg forintra atszdmitdsa ugyanis sok

banknal kozéparfolyamon torténik.

Ugyanezen arfolyamok léteznek a devizak, azaz a kiilfoldi szamlapénz esetén is, és ahogy az a
lenti abran is latszik, bar ezek az arfolyamok a valutaarfolyamokhoz képest kedvezdbbek (azaz
az eladasi arfolyam alacsonyabb, mig a vételi arfolyam magasabb), devizavaltas esetén
szamolni kell pl. a pénzfelvétel tranzakcios koltségeivel is, amely példaul egy kiilfoldi
bankautomata esetén akar jelentésen magasabb is lehet, mintha a pénziinket valutara valtanank

a devizahoz képest kedvezdtlen arfolyamon.
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Mit tegylink tehat, ha valutat szeretnénk valtani? Valuta vasarlasakor érdemes olyan pénzvaltot

vagy pénziigyi szervezetet valasztani, ahol a lehetd alacsonyabb az eladési arfolyam, hiszen igy

adott mennyiségli forintért tobb valutat kaphatunk, mint egy olyan pénzvaltoban, ahol

magasabb az eladasi arfolyam. Amikor valutat szeretnénk forintra visszavaltani, akkor pedig

épp ellenkezdleg, olyan valutavaltot kell keresniink, ahol magasabb a vételi arfolyam, hiszen

igy egységnyi valutaért tobb forintot kaphatunk. A vételi arfolyam altalaban alacsonyabb az

eladasi arfolyamhoz képest, hiszen, ha magasabb lenne, a pénzvaltonak nem érné¢ meg a valutat

eladni, majd azt magasabb aron visszavasarolni.

Nézziink erre egy példat! Az alabbi tablazat két pénzvaltd arfolyamait tartalmazza (kitalalt

adatok). Nézziikk meg, hogy melyik valutavaltohoz érdemesebb fordulnunk (az egyszeriiség

kedvéért a tranzakciods koltségektdl most tekintsiink el), amennyiben:

a) 10 ezer forintot szeretnénk amerikai dollarra valtani, illetve

b) 100 eurot szeretnénk visszavaltani forintra!

A pénzvaltd B pénzvaltd
Vételi Kozéparfolyam Eladasi Vételi Kézéparfolyam Eladasi
arfolyam arfolyam arfolyam arfolyam
EUR 355,51 365,76 376,00 348,53 358,31 368,09
uUsbh 329,53 339,03 348,52 320,75 329,99 339,23
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https://www.otpbank.hu/portal/hu/Arfolyamok/OTP

Az a) esetben, ha 10 ezer forintot szeretnénk amerikai dollarra valtani, ugy valutat szeretnénk
vasarolni a pénzvaltotol, amely a valutat eladja szamunkra, ebben az esetben tehat az eladasi
arfolyamot kell Osszehasonlitani, amely az A pénzvaltoban 348,52 Ft/USD, mig a B
pénzvaltéban 339,23 Ft/USD. Szamitsuk ki, hany amerikai dollart kaphatunk a 10 ezer forintért

a két pénzvaltoban:

e A pénzvalto: 10000/348,52=28,693 USD
e B pénzvaltd: 10000/339,23=29,479 USD

A fenti eredmények tehat azt mutatjak, hogy érdemesebb a forintunkat a B pénzvaltdban
amerikai dollarra valtani, hiszen az alacsonyabb eladasi arfolyam kovetkeztében tobb dollart
kaptunk a forintunkért. Azaz tehdt ez a példa is jol mutatja, hogy amennyiben forintot
szeretnénk valutara valtani, érdemes az alacsonyabb eladasi arfolyammal rendelkez6 pénzvaltot

vagy pénziigyi intézményt valasztani.

A Db) esetben 100 eurdt szeretnénk forintra valtani, azaz valutat szeretnénk eladni a
pénzvaltonak, ami ezt pedig toliink megvasarolja, igy ilyen esetben az eurd vételi arfolyamat
kell a két pénzvaltd esetén Osszehasonlitani, amely az A pénzvaltéban 355,51 Ft/EUR, a B
pénzvaltoban pedig 348,53 Ft/EUR. Szamitsuk ki, hany forintot kaphatunk a 100 eurdért a két

pénzvaltoéban:

e A pénzvaltd: 100%355,51=35551 Ft
e B pénzvaltd: 100*348,53=34853 Ft

Jelen esetben az A pénzvaltoban érdemesebb eurdonkat forintra valtani, hiszen a magasabb vételi
arfolyam kovetkezményeként tobb forintot kaphattunk a 100 eurdnkért, azaz ahogy ez a példa
1s mutatja, amennyiben valutat szeretnénk forintra valtani, érdemesebb azt a pénzvaltot vagy

pénziigyi intézményt valasztani, ahol magasabb a vételi arfolyam.
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