Innovate or dye!

A pénzugyi innovaciokrol
Termékek, eljarasok, intézmények



A pénzlgyi innovaciok torténete

...maganak a szektornak a torténete

Maga a pénz, mint csere-kozvetitd, alapvets
ujitas Kr.e.9000 éve.Kr.e. 5000 éves kagylo-
pénzek

Kr. E.4200 korul a mezopotamiai tablakon:
hitel, kamat

Biztositasok Kr e. 2500-bdl, annuitas az
egyiptomi hercegeknél



Torténelem...

ld. e. 1000-ben a kinaiaknal megjelennek a
pénzermeék, Id.e. 700 ban Lygiaban a modern
érmek elédei

|d.e. 325-181 az elso valtdk, Indiaban

806-1023
bankjegye

14 szazad

K6z0Ott Kinaban papirpénzek,
K

talia: kotvénypiac viragzik

14-15 szazad, hajozas, viszontbiztositas



Torténelem...

1602 elsé részvénykibocsatas: a Holland Kelet-
Indiai Tarsasag

1656: az elsé részleges fedezettel bird pénz a
sved Riskbank

1742: A Bank of England bankjegy-kibocsatasi
monopoliuma

1688 Lloyds, London hajdzasi biztositas

1744 Skocia. A modern biztositas, statisztikai
alapon



Torténelem:

18.sz els6 részvény-opciok holland
részvényekre, japan rizspiaci hataridds tzletek

1743 londoni csekk-kliring, 1744 mutual funds
1823 USA :betétbiztositas

1874 hataridbs piac Chicagoban

1880 Bismark: TB

1913 USA .létrejon a FED

1933 FDIC



Torténelem...

1938 Ginnie Mae, Fannie Mae

1946 Kockazati T6ketarsasagok az USA-ban
1949 hedge fund-ok az USA-ban

1950 Diners Club Cards és indul a repo Uzletag

1958 Bank of America hitelkartya, revolving
hitellel

1960 ATM-ek
1972 debit kartyak készpénzfelvételre is



Torténelem...

1971 lebeg a dollar, és Money Market Mutual

Funds

1973 B
1973 e
1974 e

ack-Scholes opcio-arazasi modell
sO POS terminalok
ektronikus kliring elszamolas és

megjelennek az egyéni nyugdijszamlak USA
1975 Interest rate futures USA
Muhamad Yunus mikrohitel kutatasai



1982hataridds részvénypiaci mlveletek
1983 Gremeen Bank
1988 Bazeli Egyezmeny, es létrejon a PPP

1994 CDS-ek bevezetése JP Morgan a VAR
modszertpublikalja

1999PayPal elektronikus fizetési rendszer
2004 Pay as you go biztositas gépkocsikra
2004 longevity bondok (tul késén halunk meg...)



Innovaciok és a valsag

MBS, ABS, CDO
MBS: jelzaloggal fedezett masodlagos papir

ABS: mindenféle fogyasztoi hitellel, kartyaval,
gepkocsi-kdlcsonnel

CDO hitel kotelezvényekkel, koztik MBS-ekkel
is fedezve... Majd CDO-k a négyzeten...
Szintetikus CDO-k

Mindes a CDS-ok helytelen hasznalataval
romba donti a piacot...



Jovo?

* Uj kihivasok jonnek, megoldas is kell.
* Longevity

* |nfratruktutalis programok
* Megujuld energiak,

e Kornyezetbarat fejlesztések.

* De szabalyozas, szigoruan!



