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— MAGYARORSZAG MEGUJUL

A projekt az Eurdpai Uni6é tamogatasaval, az Eurdpai
Szocialis Alap tarsfinanszirozasaval valésul meg.

,Generaciok diskurzusa” (Szeged 2013. 05. 24.)




Absztrakt:

A hitelezési aktivitas Magyarorszagon jelentésen lassult, a verseny szintje
alacsony, a fejlett orszagok bankrendszeréhez valé kozeledés megtorpant,
kilonosen igaz ez a KKV szektorra

A magyarorszagi bankrendszer els6 tiz piaci szerepl6 tulnyomé tobbseégét kulfoldi
bankok adjak.

A magyar bankrendszerbdl az elmult néhany évben jelentés netté forraskiaramlas
tortént, amely sokak szerint oka a hitelezési aktivitas visszaesésének, alapvetden
a KKV szektor karara. Masrészr6l a hazai bankrendszer jelentds strukturalis
likviditassal és toketobblettel rendelkezik, mely tobb, mint 50 %-0s ndvekedési
potencialt jelenthetne a hitelpiacon.

UNIVERSITY OF SZEGED

Magyarorszagon a hitelfelvevék |ényegesebb magasabb koltséggel jutnak
hitelhez a kulfoldi versenytarsakhoz képest és bar csokkent a hitelkereslet, de
csak részben igaz az allitas, hogy a hitelezést a keresleti oldal korlatozottsaga
gatolja. A keresleti oldal arérzékeny lett.

A tamogatott hitelkonstrukcidk j6 része nem a bankszektoron belul valésul meg,

hatasfokuk a KKV hitelezés novelésére alacsony. A KKV finanszirozas t6kepiaci
instrumentumai kezdetlegesek.




Miért fontos a KKV-k finanszirozasaval foglalkozni?

A KKV-k a magyar tarsadalom kiemelten érzékeny es fontos szegmense: a
mUkodd vallalkozasok 99,8 szazalékat adja, munkahelyet biztosit a
versenyszféeraban dolgozok 70 szazalékanak és a GDP tobb mint 50
szazalékat allitja el®.

UNIVERSITY OF SZEGED

A magyar KKV-k gazdalkodasat Osszességében magas munkaerd- és
alacsony tOkeintenzitas jellemzi, de a leghagyobb probléma a
meéretnagysag.

Az EU-27 orszagainak atlagos KKV termelékenysége haromszor nagyobb,
mint a hazai A termelékenységi rés a mikro vallalkozasoknal a legnagyobb,
a nagyvallalatoknal a legkisebb. A hazai KKV-szektor fejlddésének feltétele
a meéretstruktura, novekvd atlagos vallalatméret: stabil szabalyozasi
kornyezet mellett megfelel6 allami szerepvallalassal tOkepiaci és banki
finanszirozasi lehet6ségek szukségesek.



Bevezetés

IMD (Institute fuir Management-Entwicklung) évente kozzétett eredménye
a nemzeti kornyezet vizsgalatat négy f6 tényezd koré csoportositja, ezek a
gazdasagi teljesitmény, a kormanyzati hatékonysag, a versenyszféra/lzleti
kornyezet hatékonysaga és az infrastrukturalis feltételek.

UNIVERSITY OF SZEGED

2008-ig a  szektor jellemz6inek  mindségi  mutatdi  nemzetkozi
Oosszehasonlitasban a felzarkozas jeleit mutatta. 2008-rol 2009-re 7 hellyel
csuszott vissza a versenyképességi listan. 2009 ota a vizsgalt orszagok kozul
nalunk legalacsonyabb a  KKV-szektor hatékonysaga, az egyik

legkedvezdbtlenebb a hitelhez jutas lehetdseége.
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A téketobblet alapjan kihelyezhet6 addiconalis
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A t6kepiac hazai vizsgalata is rossz képet mutat. Magyarorszag azon
kevés orszagok egyike, ahol a kockazati t6kebefektetések értéke tavaly
meghaladta a magant6ke befektetések értékeét.

A hazai vallalatok kevésbé nyitottak a tOkebefektetokre. Az elzarkozas
miatt komoly hatranyba kerllnek a tobbi régids tarsasaggal szemben.
A magantbke befogado képesség hatékonysag noveld.

Growth - Investments as % of GDP

2012 - Market statistics

0.300%

(-9
(=]
<]
-
s
s
0.250%
0.200%
0.150%
0.100%
2z o=
s B8 B B E oz o= L
. &5 3 0B 2B o« "%
0.050% = e 3 g 2 8 & 3 % £ B B =
°S s 2 8 8 '8 8 8 £ ¥ &
5] ] =1 < =] = = = = % = F E
Oc;ooggcggg§§§§
0 RSN
0.000%
e & & & & N R RN - TV S S SR O T A A
& & & I N I Y S s R N - - N e
&s"’o@ A S L O “q.‘\o“‘ PO & & ‘*"w"‘&\;@ & @
& = &
K &
& < & o
2012 2007-2011 Annual Average

Source: Thomson Reuters Datastream (GDP) / EVCA / PEREP_Analytics “Other CEE consists of Ex-Yugoslavia and Slovakia




Az alkalmazott kutatasi médszerek és informaciogylijtés
bemutatasa

A KKV-k eés a hazai bankrendszer jelenlegi mikodéséenek bemutatasara a KKV
finanszirozasok tiikrében

* Az eurodpai és hazai tamogatasok magyarorszagi megvalodsitasa a jelenlegi

» bankrendszeren és kockazati tbkealapokon keresztul

« Jelenlegi allami tulajdonosi szerepvallalas a magyar bankrendszerben

UNIVERSITY OF SZEGED

A kérnyezb orszagok KKV jellemzbinek bemutatasara és a finanszirozasi
rendszerek elemzése (szlovak, lengyel, osztrak adatbazisok feldolgozasa)
bankrendszer bemutatasa

« allami tulajdonosi szerepvallalas a bankrendszerben
« KKV szamviteli, jogi kornyezet

Osszehasonlité elemzés:

~hazai felmérés és kiilfoldi felmérés eredményeinek 6sszehasonlitasa
- kbvetkeztetesek levonasa, kutatasi eredmények 6sszefoglalasa




Kihivasok

Uj hitelezési egyensulytalansag korszakaba érkezett a magyar KKV hitelpiac.
2008-ig egy felfokozott aranykor: alacsony forraskoltségek, csokkend kockazati
koltségek, alacsony hozamelvarasok, tékepiaci aktivitas

A novekedés elfedte a szektor 2000 évek o6ta feler6sodott strukturalis problémait:
megfeleldé méretszerkezet, tOkeintenzitak, innovativ képesség hianyossagait.
Kevésbé volt érzékelheté a gyorsan valtozo jogi és szamviteli szabalyozasunkban
rejlé bizonytalansagi tényez6 is.

UNIVERSITY OF SZEGED

Kuszkdod6 bankszektor mai formaban nem képes eljuttatni képesek lesznek a
korabbi hatékony formaban eljuttatni megtakaritasokat a hitelfelvevékhoz.



Lehetséges valaszok a kihivasokra:

A megoldas- ezt a banki szektoron belul és kivul egyarant lehet keresni, azonban
oriasi kulonbség van az egyes lehetséges kimenetelek kozott.

1. Nem fog eljutni a téke a vilaggazdasaghoz, tovabb csokken a ndvekedési
utem, politikai instabilitast okozva.

UNIVERSITY OF SZEGED

2. Az allam noveli gazdasagi aktivitasat, egy ilyen toke vagy forrasallokacio
azonban csak joval kevésbé hatékony lehet a piacinal, ezért nagy
mennyiségben tud csak kell6 6sztonzést adni a hitelezésnek.

3. Az arnyék bankrendszer prébalja betdlteni az Grt.

4. Nem a bankok, hanem a nem pénzugyi vallalatok finanszirozzak egymast.



Nem kizart, hogy a bankrendszer ki tud torni a csapdabdl.

Kell6 6sztonzéssel képes lehet a hatékonysag drasztikus novelésére és
a korabbinal jobb arazasra is.

Ugyanakkora az esélye annak is, hogy félig allam altal vezérelt allapotba
jut vissza a rendszer.

UNIVERSITY OF SZEGED

Veszeélyeket is hordoz magaban a hitelezési piac bénultsaga: politikai és
szocialis krizisekhez vezethet,

Az allami beavatkozas a piac szabadsagat veszélyeztetheti, a mérlegen
Kivuli tételek a transzparenciat csokkentik és lehetéseget adnak a valsag
ciklikus isméetlddesére, a vallalatkozi hitelek hatékonysaga lenyegesen
alacsonyabb, mint a banki szolgaltatas.



KKV struktarak pontos

Transzparencia

Megegyezésen alapuld

elemzése Felelosségvallalas kozos felelosségvallalas
s . Osszefogas
MCgGI’tCS/ bizalom KKYV ¢letciklusok megértése
Pontos kategorizalas
Partnereket keresni a Kiilfoldi finanszirozasi forrasok Osszetett modszerek:
nemzetkdzi tokepiacokon direkt elérése hatékony tdke, forras,
. adoallokacios eszkdzok
Uj testreszabott finanszirozasi To6ke ujraclosztasa a région belil | megfeleld kombinacidja
modellek kialakitasa
Diverzifikalas Ko6z06s tokeallokacio
Korszer(i koltségek és Szervezeti innovacid Konstruktiv szabalyozas
miikodés piacosztonzé megoldasok
Meéretaranyos cash-flow és hatékony garanciarendszer
Kockazati megfelelésre valo tékemanagement
InnovéCIé fokuszalas

Dinamikus arazas bevezetése




Koszonom a figyelmet!

UNIVERSITY OF SZEGED

E-mail: evamester@tfac.hu

Jelen elbéadast ,Az SZTE Kutatéegyetemi Kivalosagi Kozpont
tudasbazisanak kiszélesitése és hosszu tavu szakmai fenntarthatésaganak
megalapozasa a kivald tudomanyos utanpoétlas biztositasaval” cimd,
TAMOP-4.2.2/B-10/1-2010-0012 azonositészamu projekt tamogatja. A
projekt az Eurdpai Unié tamogatasaval, az Eurdpai Szocialis Alap
tarsfinanszirozasaval valésul meg.




