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Kiindulo megallapitas

* A gazdalkodok szamviteli informacios
rendszert mikodtetnek tajekoztatasi,
kommunikacios céllal
— Kozérdekbdl (a szamviteli adat kdzjoszag)

e Pénzlugyi szamvitel(?)
— Onérdekbdl (a szdmviteli adat monopdlium)
* Vezetdi szamvitel(?)
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Kiindulo megallapitas

* A szamviteli transzformacio (gazdasagi
események—konyvvezetés) outputorientalt

— Kimutatasok készlilnek, amelyek hasznosak sajat
magunknak és masok szamara is

— Nyilvanossag mértéke?
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Mit csinal a szamvitel?
Es miért?

’ ’ (ggzda§égi) )
S | VALOSAGROL
(tikrdatetés) ALKOTOTT KEP
A
I
MIVEL? MIERT?
l

SZAMVITELI R
INFORMACIOS RENDSZER
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Kiinculo megallapitas

* A pénzugyi szamvitel kotelezb elbirasokon
alapul — szabalyozas szerepe
— egyseges szabalyozas?
— egyseéges beszamolok?

— Adott szabalyozas keretei kozott egységes
beszamolok?
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Szalvalyozas vs. egysegesseg

* A szabalyozas hatdkore

— Magyarorszag
» Egységesség: szamviteli torvény elGirasai

» Kilonbozoség: szamviteli politika (szikségszer()
alkalmazasa

— EU/Vilag
» Egységesség: EU elGirasok, IFRS rendszer

e KUlonboz6ség: szamviteli politika (szikségszer()
alkalmazasa
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A szabalyozas vonatkozasi kore

 EU iranyelvek — Sztv.

— Kotelez6: magyar illet6ségi tarsasagok egyedi és
konszolidalt beszamolai, feltéve, hogy nem az IFRS ala
tartoznak

e EU rendelet — IFRS

— Kotelez6
* Nyilvanos tarsasagok egyedi és konszolidalt beszamoldi
* Hitelintézetek, pénzigyi vallalkozasok egyedi beszamoloi

— Valaszthato
 Nem nyilvanos tarsasag konszolidalt beszamoldi
» Konszolidalasba bevont egyedi beszamoldk
e Konyvvizsgalatra kotelezett egyedi beszamoldk
* Fidoktelepek egyedi beszamoloi



Mindenkit lefed a szabalyozas?

* Kimaradok
— Egyeéni vallalkozék
— Jogi személyek
» KATA addalanyok (KKt, Bt, ec, tigyvédi iroda)
* EVA addalany KKt-k, Bt-k, ec-k (ha igy dontenek)

 Mi ennek a kovetkezménye?



Nota Benel!

e A szamviteli szabalyozas (akar Sztv., akar IFRS)
hatalya ala tartozé gazdalkodok rendszeres

idokozonként beszamolokat hoznak
nyilvanossagra, megteremtve ezaltal egy
egységes, nyilvanos (alap)adatbazis

elérhetbségét



Az adatbazis elérhetbsége

* http://e-beszamolo.im.gov.hu



http://e-beszamolo.im.gov.hu/

Tovabbi adatbazisok

e www.ceginfo.hu

e www.nemzeticegtar.hu

e www.opten.hu
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MI A PENZUGY!I
KIMUTATAS?



Pénzugyi kimutatas = beszamold

financial statement, (annual, financial) report

e a gazdalkodd muikddeésérdl, vagyoni, pénzigyi,
jovedelmi helyzetérdl az Gzleti év kdnyveinek
lezarasat kovetden készitett, tajékoztatas céljat
szolgalo, kdnyvvezetéssel alatamasztott hiteles
dokumentum.

 Megjeleniti a lezajlott gazdasagi események
kdvetkezményeit
— szerkesztett,
— logikailag rendszerezett,
— Osszevont formaban




Pénzugyi kimutatas = beszamold

financial statement, (annual, financial) report

e Standardizalt adathalmaz, amelynek
értelmezése a felhasznalod felelGssége

* Feltétel: az elemz6 ismerje a(z alapvetd)
szamviteli 6sszefliggéseket, a befektetési,
mukodési, finanszirozasi dontések pénzugyi
kimutatasokra gyakorolt hatasait!



Az elemzés kulcsa: a PENZUGYI
KIMUTATAS (BESZAMOLO)

* Fontos tényezdk
— Beszamoldk cimzettje
» Befektetdk vs. Hitelezbk

— Beszamolok szabalyozasi alapja
 (kilsd) jogi szabalyozas
e (belsd) szakmai szabalyozas

— Angolszasz vs kontinentalis megkozelités



Az elemzés kulcsa: a PENZUGYI
KIMUTATAS (BESZAMOLO)

* Fontos tényezdk
— Pénzlgyi kimutatasok alapja — kettds konyvvitel
— Mogottes feltételezések
— Beszamoldk mindségi jellemzdi

— Beszamolok rendszertana, tartalma



Pénzugyi kimutatasok alapja

* A pénzugyi kimutatasok elkészitésének és
értelmezésének az alapja

— Kettds konyvvitel

 Teljesités, elhatarolas alapu, Uzemgazdasagi szemléletdi
* Ervényesulése

— mogottes feltételezések (underlying assumption)



Mogottes feltételezések

* Ertelmezési szintjei

— Beszamolasi egység azonositasa (teljes vs. részfolyamatok,
tevékenységek kiszervezése: vagyonkezelés, Gzletagak: termelés,
értékesités)

* egyedi vs. konszern beszamolo

— Vallalkozas folytatasa (going concern): gazdalkodod a belathato
jovében is fenn tudja tartani m{kodését, folytatni tudja
tevékenységét, nem varhatd a mdkodés beszlintetése vagy
barmilyen okbdl torténd jelentds csokkenése

* Elemzési szempontbdl: Gzleti kornyezet: makro-mikro, iparag helyzete,
versenytarsak, befolyasolhatéo — nem befolyasolhatd tényez6k

— Elhatarolas alapu szamvitel (accrual based accounting)

* Esemény felmerilése és kihatasa

— Konyvelés amikor megtorténik az esemény, de arra az id6szakra, amelyre
vonatkozik

o Osszemérés és id6beli elhatarolds elve
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A pénzugyi kimutatas

NYILVANOS, mert barki szdmdra hozzaférhetd

ERTHETO, mert a felhasznaldk rendelkeznek a
megfeleld tudassal a beszamolo olvasasahoz és
ertelmezéséhez

HASZNOS, mert a felhasznalok relevans gazdasagi
dontéseket tudnak hozni

Hasznossaga a minoségi ismérvekkel biztosithato

— Tartalmi (relevancia, h(i bemutatas)

— Formai (0sszehasonlithatdsag, érthetfség,
lényegesség, idOszer(iség)



Elemzést (is) befolyasolé mindségi jellemzék (1)

* A pénzigyi kimutatasok alapvetd minGsége
— Relevans
e Kinek?

* Mert megeroésit, elbre jelez, megvaltoztat dontéseket

— Hi{ bemutatas — fair presentation

* Gazdasagi események valds tartalmat ragadja meg

* Teljes (elszamolasi teljesség, figyelési id6szak teljessége)
* Lényeges hibaktdl mentes
e Semleges (kedvez6 — kedvez6tlen adatok)

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deik Istvan - 2019 22



Teljesség elvének érvényesitése

Kotelezo

el6iras

NYILVANOSSAGRA
, ) HOZATAL
FORDULONAP FORDULONAP

l ) .

UZLETI EV (TARGYEY) ZARLAT I |
SN~ -
I BESZAMOLO

ELFOGADASA

BESZAMOILOKESZITES
NAPJA =

Mérlegelés

targya
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Elemzést (is) befolyasoléd mindségi jellemzék (2)

(bizonytalansag, kockazat, mérés,
becslés)

— eszko6zok vagy a bevételek ne kerlljenek
tulértékelésre, illetve a kotelezettségek és
raforditasok ne legyenek alulértékeltek

— De nem kovetkezik ebbdl, hogy indokolatlan
rejtett tartalékok (eszkdzok alul- kotelezettségek
feltlértékelése) legyenek

— Ovatossag vs. Valds értékelés
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A szamvitelben vagyonrészek
életpalyajat kovetjuk le

Ebben a folyamatban kulcsszerep jut
az értékelésnek
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Az értékelés dilemmai

 Mit mutasson a mérleg?
— Bekerulési érték
— Aktualis(?) érték
— Potencialis érték

 Mi a fontos(abb)? Attol
— Vagyonérték fugg'

— Eredmény

* Realizalt

— tényleges piaci (eladasi) ar — konyv szerinti érték

— ,mennyit kaptam érte és én mennyit fizettem érte”
 Nem realizalt (rejtett tartalék)

— Becsllt (varhato) piaci ar — konyv szerinti érték

— ,,mennyit kaphatnék érte és én mennyit fizettem érte”



Elemzést (is) befolyasolé mindségi jellemzék (3)

 Osszehasonlithatdsag

— Eszkozei: kovetkezetesség, folytonossag, bruttd
elszamolas

— Szintjei

 |d6beli: adott gazdalkodo kilonboz6 évei

» Térbeli: adott id6pont/id&szak kilonboz6 gazdalkodai
— Forduldnap jelentGsége

* Egységesités szintje

— December 31.7?
— Mérleg vs. EK

* |dbszerlség

e ,Még hasznos legyen”

e szabalyozas
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Elemzést (is) befolyasoléd mindségi jellemzék (4

e Korlatozo6 tényezbk
— Lényegesség (elhagyas, 0sszevonas, kiiszobérték,
nagysagrend)
* Kinek lényeges?

* Ha relevans (a beszamold felhasznaldonak), akkor
|ényeges (a beszamolo elballitdjanak), ha Iényeges,
akkor relevans (?!)

— Gazdasagossag (koltség-haszon elve)

* Lényeges informacidk eléallitasa mibe kerdl
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A mindsegi jellemzdk problémaja

* Ellentmondas lehetseges
— Dontési hasznossag mindsitése szempontjabal
* Relevans vs. Megbizhatoé
* |dGszerliség

— A beszamol6 torténeti jelleg(!

e Atvaltas a jellemz8k kdzott
— A kimutatas készit6je mérlegel, hogy minek ad
nagyobb sulyt

e Beszamolokészités napja
— Id6szer( vs. megbizhato



Mit csinalunk az elemzés soran?

(lényeges)

A DAITO K

(relevans)

INFORMACIO
l

(cselekvd
EFST=—o5T l)TUr D A S

© Deiﬂ\'

[stvan

Beszamolok
alapadatai

ELEMZES
adatok értelmezése

|

- 2019

szabalyszerUlségek,
osszefluggések
felismerése, donteés,
cselekvés
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Fogalmi tisztazas

Komplex elemzés (?)
Uzleti elemzés (?)
Gazdasagi elemzés (?)
Pénzligyi elemzés (?)
Beszamolo elemzés (?)

Szlikebb értelmezés

— Kilsé elemzés

— a beszamoldbdl kdzvetlenil kinyerhet6 adatokra épl
Tagabb értelmezés

— Bels6 elemzés

— a beszamold adatain tulmutatd, mogottes adatokra, kiegészitésekre
van szikség



BESZAMOLOELEMZES

e FOGALMA: eljaras, modszertan, amely a
pénzugyi kimutatasok alapjan

— adatokat, 6sszefliggéseket, gazdasagi jelenségeket
és ezekre hato tényezdbket tar fel,

— amelyek hozzajarulnak a gazdalkodok valos
megitéléséhez, hasznosak az el6rejelzések
megtételéhez, segitik a dontéshozatali eljarast.

e Csokkent(het)i a bizonytalansagot, de nem
helyettesiti a szakért6i dontéshozatalt



BESZAMOLOELEMZES

« CELJA

— informalas (beszamoldbdl kozvetlenll ki nem
olvashato osszefliggések)

— visszacsatolas, ellendrzés (dontések, tervek
értéekelése)

— tervezés, dontés-el6készités (jovore vonatkozo
dontések megalapozasa)

 BAZISA
— pénzugyi kimutatasok



Megjelenési formai

e Kvantitativ modszerek
— mutatdszamok
— mutatdszam-rendszerek
e Kvalitativ eljarasok
— tartalom elemzés
— pontszamok



BESZAMOLOELEMZES JELLEMZOI (1)

e kulsé szemlél6ként vizsgalunk: a beszamolod
adottsag!

— részletes adatok — altalaban — hianyoznak

e Szamviteli informaciok problémai
— mult adatai, utdlagosak, faziskésések

* Inkabb visszaigazolnak, mint dontést tamogatnak

— tendenciak, folyamatok, id6sorok
— értékelési eljarasok keveredése
* Bekerulési érték, konyv szerinti érték, piaci érték

* EK-ban: bevételek piaci arak, raforditasok multbeli arak,
inflacio hatasa (lasd amortizacional mondottakat is)

— Szamviteli adatok manipulalhatok, ,testre szabhatok”



BESZAMOLOELEMZES JELLEMZOI (1)

e Szamviteli informacidk problémai
— Pénz id6értékét nem jelenitik meg

— Alternativ szamviteli modszerek (amortizacio,
készletertékelés, kozvetlen koltség, fel nem osztott
koltség)

— Kockazatok egyoldalu kezelése (6vatossag)

— Szamviteli (mért) teljesitmény vs. Gazdasagi
(észlelt, elvart) teljesitmény (jelentds) eltérése



BESZAMOLOELEMZES JELLEMZOI (2)

 Milyen szemulvegen at? Shareholders vs. stakeholders

— Tulajdonos (szakmai vs. pénziigyi befektetd)
e Osztalékpolitika
* Tulajdonosi (részvényesi) érték
e Varhaté pénzaramok
» Alternativ koltségek (cég nyeresége vs. elvart t6kekoltség)
— Menedzsment
* Jovedelmezbség
 likviditas
— Hitelezb
* kockazatok
— vevo-szallitd
* Fizetési konstrukcio
« Osztdnzés, engedmények
* Tartds kapcsolat



BESZAMOLOELEMZES JELLEMZOI (3)

 mutatdszamok képzése (abszolut és szarmaztatott)
— tomoren, atfogdan fejeznek ki jelenségeket
— egyszerlek, attekinthetbek
— tendenciak megfogalmazasat teszik lehetévé
— jol 6sszehasonlithatok (?)

e Korlatok
— Aggregaltak
— Stratégiai szemlélet hianya

— Tuneteket, hianyossagokat mér, figyelmet felhiv, de nem ad
megoldasokat

e Osszefluggések feltarasa (ok-okozat, tényez6kre bontas)



BESZAMOLOELEMZES JELLEMZOI (4)

» Osszeflggések feltarasa (ok-okozat, tényezGkre
bontas)

e Osszehasonlitasokra épdil
— idébeli (tobb id6pont, id6szak)
— terv-tény o0sszehasonlitas (altalaban csak belsé lehet)
— térbeli (masik gazdalkodo, megyei, régios,
nemzetgazdasagi, EU, OECD atlagok)
— Osszehasonlithatd és 6ssze nem hasonlithatd adatok
* Abszolut adatok, relativ adatok (egységre vetitett)
e Szezonalis hatasok: azonos id6szakok 6sszehasonlitasa
* Tevekenység atalakitasa, megszind tevékenységek
* Torzito tényezbk

— eseti hatasu tényezok kiszlirése
— arhatas, arfolyamhatas, dsszetétel hatas



BESZAMOLOELEMZES MODSZEREI

» eljaras szerint
» abszolut eltérések, relativ eltérések (viszonyszamok),
» mutatdészamrendszer (tényezékre bontas),
» gazdasagossagi szamitasok, abrak, diagramok, grafikonok
» terjedelem szerint (globalis — részleges)
» dallapot szerint (statikus — dinamikus)
» modszer szerint (induktiv — deduktiv)
» Statisztikai moédszertan (informatikai alkalmazasok)
» Fogalmazzunk meg hipotéziseket!
» Legyen problémafelvetés!

» DOntési szakasz szerint
» DoOntés elGkészités
» Végrehajtas kdzben
» Utdlagos értékelés



Kapott eredmények értelmezése

* Ne essiink a szamok blivoletébe!

 ,Minden attol fligg”
— Tevékenysegtdl (termelés, kereskedelem, szolgaltatas)

— Vallalati stratégiatol (,,pillanatnyi negativ képet arnyalhatja
az egészséges hosszu tavu cél”)

— Mérettol

— MGkodési terulettol

— |paragtol

— Makrotényezdktol...

— ... Meg a , négy évszakto
e ,Tobbdimenzios (elemzési) térkép”

— Jol hangzik, de mi is az?

IH



B

ESZAMOLOELEMZES TERULETEI

Vagyoni és részben a péenzlugyi helyzet:
mérleg
Vagyon- és tokestruktura
Finanszirozas
likviditas
Jovedelmi helyzet: eredménykimutatas
Jovedelmez6ség, hatékonysag, termelékenyseg
Pénzigyi (likviditasi) helyzet: cash flow

Figyelembe véve , a beszamolo egyitt
olvasasa” elvet!
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Beszamoldk

e Sztv. tobb beszamolo format kulonit el
— Egyedi
* Eves beszdmolo (,csticsbeszamold”)

* Egyszerdsitett éves beszamolo

* Mikrogazdalkoddi egyszerisitett éves beszamolo
* Egyszer(sitett beszamold (nem relevans)

— Konszolidalt

* Vallalatcsoport
e AV-LV

* Elemzés szempontjabol miért |ényeges ez?
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BESZAMOLO-EVOLUCIO

MIKROGAZDALKODOI
BESZAMOLO

SAJATOS EGYSZERUSITETT
EVES BESZAMOLO

EGYSZERUSITETT EVES BESZAMOLO

- EVES BESZAMOLO

1992. 2009. 2013.
01.01 01.01 01.01
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cash clows

InCome

statements



http://www.google.hu/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjH0JPm1ZrWAhVDsxQKHc_wBhkQjRwIBw&url=http://hu.depositphotos.com/77289218/stock-photo-financial-statements.html&psig=AFQjCNFSgwMWcMsIfO2VNZUNq5wjPSABSw&ust=1505134664707290

Beszamolo altalanos tartalma

e Szamszaki részek
— Mérleg
— Eredménykimutatas

— Cash flow-kimutatas A magyar szabalyozas szerint

nem onallo részek

— Sajat toke valtozas

-

e SzOveges rész

— Kiegészité melléklet



Beszamolo formak és tartalmak

 Mérleg

 Eredménykimutatas

e Kiegészitd melléklet B

O~ 0O0< >N

eltérés!!!

+ UZIEtI jelentés [ No, azért nem csak ennyi az J
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Es mit mond errél az IFRS?

e Csak egy beszamolo van: ,,A beszamolo”

 Amelynek ot j6l elktlonithetd, de egységet
képezd része van

— a statement of financial position (balance sheet) at
the end of the period

— a statement of profit or loss and other comprehensive
income for the period

— a statement of changes in equity for the period
— a statement of cash flows for the period

— notes, comprising a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes



FORMAI SZEMPONTOK
_ esmook -

—_

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK

MEGYEB

I. Immateridlis javak .
EGYEB

Eves

Il. Targyi eszkdzok L
beszamold

1. Ingatlanok
2. Mszaki targyi eszkozok

3. Egyéb targyi eszkdzok

4. Beruhazasok )

Ill. Befektetett pénziigyi eszk6zok
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Mit mond errdl az IFRS?

* Nincs eldirt, formalis sémal

e Betartando szempontok
— Mérlegben: Rovidtav — hosszu tav
— EK: dsszkoltség és forgalmi koltség

— Atfogd jovedelemkimutatas: EK + egyéb atfogd
jovedelem vagy EK és mellette egyéb atfogo
jovedelem

e Kotelez6en nevesitendd sorok a mérlegben és
a jovedelemkimutatasban



BESZAMOLO-KRITERIUMOK

* Korlatok csoportjai

— Kategorikus
 M{kodési forma, tevékenység

— Kozérdekl6désre szamot tarté gazdalkodo (t6zsdei megjelenés,
biztositd, hitelintézet, befektetési vallalkozas)

— Rt — zrt, nyrt
 Vallalatcsoporti statusz

— Konszolidalasba bevont
— Anyavallalat, leanyvallalat

e Konyvvizsgalati kotelezettség
— Rugalmas

* Vagyon, arbevétel, [étszam
— 1992: 150 millid, 300 millié, 100 f6
— 2013: 500 millio, 1000 millio, 50 f6

—2016-t6l: 1,2 Mrd, 2,4 Mrd, 50 6
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EVES BESZAMOLOT

 Minden kettds kdnyvvitelt vezetd gazdalkodd
készithet



EVES BESZAMOLO KOTELEZO

e Kategorikus korlatok alapjan

— Kozérdekl6désre szamot tarté gazdalkodod
» T6zsdei megjelenés (Nyrt, t6zsdén jegyzett értékpapirok kibocsatasa)
* Biztositok, hitelintézetek

— Anyavallalat

— Kozérdekl6désre szamot tartd gazdalkodok

— Tehat esetiikben fel sem merilhet a beszamold egyszerilisitése
* Rugalmas korlatok alapjan

— Vagyon 1,2 Mrd

— Netto arbevétel 2,4 Mrd

— Létszam 50 6



EgyszerUsitett éves beszamolot

* készithet

— az a kettds konyvvitelt vezet6 gazdalkodo, amelyre
nem vonatkozik az éves beszamolo kategorikus
korlatja, és amelynél két egymast koveto lzleti
évben az alabbi 3 mutatd kozul legalabb
(barmelyik) kett6 nem haladja meg a hatarértéket:

* mérleg f66sszeg < 1,2 Mrd
* nettd arbevétel < 2,4 Mrd
 foglalkoztatottak szama < 50 f6.



Attérési szabalyok

Attérés LEHET KELL

a) ha két egymast kovetd Gzleti

eovszerlsitett éves Barmely izletigy  SVPen anagysagrendi mutatok
gY o5 ek kézll barmelyik kett6 meghaladja

- éves feltétel nélkil

a hatarértéket: (az azt koveto 2.
uzleti évtol)

b) Kategorikus korlat miatt
) Barmely Uzleti év
eves - elsé napjaval: ha a

egyszer(sitett éves feltételek lehetdvé
teszik

Nincs ilyen szabaly



Mikrogazdalkodoi beszamolot
készithet

e Vallalkozo (gazdasagi tarsasag, egyéni ceg, szovetkezet)

— EB kategorikus korlatjaval érintettek értelemszeréen
kizartak!

— Bt, kkt, ec , kivételes” helyzete (lasd kés6bb)
* Koényvvizsgalatra nem kotelezett

— Nagysagrendi feltételek ab ovo teljestilnek, tehat
érdemben a kategorikus el6irasok johetnek szoba

* Konszolidalasba bevont vallalkozas, magyarorszagi fioktelep
* (60 napot meghaladd) addétartozas a fordulénapon > 10 millid Ft

— Lehet-e kdnyvvizsgaltatni a MEGYEB-et?
* Nagysagrendi keretek
— MFO < 100 MFt, NAB < 200 MFt, Létszam < 10 f6

« Uzleti év = naptari év
*.Alapitaskor is valaszthato . . ..,




Attérési szabalyok
Attérés LEHET KELL

(egyszerisitett)
Barmely uzleti év

Eves elsé napjaval: ha
\l/ a feltételek
lehetdveé teszik

Nincs ilyen szabaly

mikrogazdalkodoi

a) ha két egymast kovet6

mikrogaZdalkOdOi uzleti évben a nagysagrendi
\l/ 3 MEGYEB-bel feltételek nem teljesiilnek, a
lezart Uzleti évet 2. uzleti évet kovet6 els6
(egyszerUsitett) kovetden évto|
éves b) kategorikus korlatok

belépése



Miért érdekes az attérés az
elemzés soran?

* Elemzés alapja: 6sszehasonlitas, mindsités
e Bazis és targyiddszak kotelez6 megjelenitése
» Osszehasonlit(hat)d adatok problémdja

— Szabalyozas valtozasa

* Pl. 2016-tdl EK séma valtozasa
— Szamviteli politika valtozasa
— Szoveges kiegészitések jelentGsége



ALTALANOS MEGFONTOLASOK A
BESZAMOLO EGYES RESZEI KAPCSAN



e Statikus allapotjelzé

* Az Uzleti év eseményeinek kumulativ hatasait
mutatja

e Kilénboz6 idépontokban megszerzett
vagyonrészek halmaza, ami értékelés
szempontjabol problémas lehet

— Mennyire ,up to date” értékek ezek?
— Ertékelési el8irdasok alkalmazasa
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IM«

Iﬁv

ERTE

Mérlegképes vagyonrészek bearazasa, amely a mérleg céljatdl fugg

ERTEKELESI ELVEK *

v

realizacios elv

A

Y

bekertlési (multbeli) érték

v
1déérték elve

A

Y

napi (aktualizalt) érték

A

v

hozadékérték elve

A

\4

jovobent (terv) érték

»
»
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ERTEKELESI ELJARASOK: az értékelési elvek érvényesiilését
biztositd (egység)értékek
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Mérleg logikai felépitése (2015-ig)

BEFEKTETES MUKODES FINANSZIROZAS

FORRASOK
| ESZKOZOK | T

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK I. Jegyzett téke
I. Immateridlis javak Il. Jegyzett, de be nem fiz. t6ke
Il. Targyi eszk6z6k Ill. T6ketartalék

Mérleg szerinti

Ill. Befektetett pii. eszk6z6k IV. Eredménytartalék

B) FORGOESZKOZOK eredmeny V. Lekététt tartalék
I. Készletek | VI. Ertékelési tartalék
Il. Kbvetelések i VIl. Mérleg szerinti eredmény
IIl, Ertékpapirok E) CELTARTALEKOK
IV. Pénzeszk6zok - F) KOTELEZETTSEGEK
C) AKTiV IDOBELI EredménykimUtatés I. Hosszu lejdratu kételezettség

ELHATAROLASOK II. Rovid lejdratu kotelezettség

C) PASSZiV IDOBELI
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Meérleg logikai felépitése (2016-tol)

BEFEKTETES MUKODES FINANSZIROZAS

FORRASOK
| ESZKOZOK | T

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK I. Jegyzett téke
I. Immateridlis javak Il. Jegyzett, de be nem fiz. t6ke
Il. Targyi eszk6z6k ) Ill. T6ketartalék
lll. Befektetett pii. eszk6zok Adozoltt IV. Eredménytartalék
B) FORGOESZKOZOK eredmeny V. Lekététt tartalék
I. Készletek | VI. Ertékelési tartalék
Il. Kbvetelések i VIl. Addzott eredmény
iIl, Ertékpapirok E) CELTARTALEKOK
IV. Pénzeszk6zok - F) KOTELEZETTSEGEK
C) AKTiV IDGBELI Eredménykimutatas I. Hosszd lejdratu kételezettség

ELHATAROLASOK II. Rovid lejdratu kotelezettség

C) PASSZiV IDOBELI
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Az osztalék hatasa (2016-i9)

FORRASOK 2017.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31. | 2020. 12. 31.
SAJAT TOKE 500 1.400 2.700 4.200
Eredmeénytartalek 0 500 1.400 2.700
MSZE 500 900 1.300 1.500
Kotelezettségek 0 500 500 500
Rovidlej. kot. 500 500 500 500

EFOP-3.5.1-16-2017-00004
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Az osztalék hatasa (2016-tol)

FORRASOK 2017.12.31. | 2018.12.31. | 2019.12.31. | 2020. 12. 31.
SAJAT TOKE 1.000 1.900 3.200 4.700
Eredmeénytartalek 0 500 |~ 1.400 | — 2.700
Adézott eredmény 1.000 1.400 | / 1.800[ /  2.000
Kotelezettségek 0 SOQ/ 500¢ SOQ
Révidlej. kot. 0 500 500 500
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Onalld munka

» Alapvetben formai, szerkezeti szempontok
alapjan hasonlitsunk ossze egy eves

beszamolo mérleget és egy IFRS szerinti
merleget

* Melyek a fobb eltéresek?
.  Atjarhato-e” a két séma?

EFOP-3.5.1-16-2017-00004
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Az eredménykimutatas

 Dinamikus, id0szakra vonatkozo kimutatas a
jovedelmezdségi helyzet valtozasarol

Az eredmeényt alakito események 6sszesitett
hatasait mutatja, jelezve a menedzsment
dontéseinek vallalati teljesitményre gyakorolt
pozitiv vagy negativ hatasait




Az eredménykimutatas

* Elhatarolas alapu elszamolasra épdl
— Bevétel amikor eladok,
— raforditas amikor eladok,
— koltség, amikor felhasznalok,

— fuggetlendl attol, hogy ténylegesen mikor
merulnek fel (mikor , bizonylatoljak”), illetve
fuggetlentl attél, hogy mikor kapcsolodik
hozzajuk pénzmozgas



Az eredménykimutatas

* A mérlegben megjelend nettd tulajdonosi
részesedés (sajat t6ke) id6szaki valtozasanak
tényezoit jeleniti meg.

* A sajat toke kdzvetett valtozasanak
részletezése

— Sajat toke kozvetett vs. kdzvetlen valtozasa
* Kozvetett: eredmény

* KOzvetlen

— Tulajdonosi tranzakciok
— Nem tulajdonosi tranzakciok
— Lasd sajatt6ke-valtozas kimutatasat



Az eredménykimutatas logikai felépitése (2015-ig)

Osszkoltség eljarasira épiil6 logika Forgalmi koltség eljarasra épiil6 logika
Nettd arbevétel Nettd arbevétel
Egyéb bevételek Egyéb bevételek
AST
Anyagjellegli rdforditdsok Ertékesités kézvetlen rdforditdsai
Személyi jellegdi raforditasok Ertékesités kézvetett rdforditdsai

Ertékcsokkenési rdforditdsok
Egyéb raforditasok Egyéb raforditasok
Uzemi-iizleti tevékenység eredménye

Pénzigyi mlveletek eredménye

Szokasos vallalkozasi eredmény
Rendkivili eredmény

Adozas el6tti eredmény
Adofizetési kotelezettség (tao, kiva, eva)
Adozott eredmény

Jévahagyott osztalék

. o Mérleg szerinti eredmény )
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Az eredménykimutatas logikai felépitésének
valtozasa 2016-tdl

Osszkoltség eljarasira épiil6 logika Forgalmi koltség eljarasra épiilo logika
Nettd arbevétel Nettd arbevétel
Egyéb bevételek Egyéb bevételek
AST
Anyagjellegl rdforditdsok Ertékesités kozvetlen rdforditdsai
Személyi jellegli raforditdsok Ertékesités kbzvetett rdforditdsai

Ertékcsokkenési rdforditdsok
Egyéb raforditasok Egyéb raforditasok

Uzemi-iizleti tevékenység eredménye Mitél fiigg

Pénzligyi miveletek eredménye hogy hova?

Adozas el6tti eredmény

Adofizetési kotelezettség (tao, kiva, eva)

Adozott eredmény
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Az eredménykimutatas logikai felépitése (2016-t4l)

Osszkoltség eljarasra épiil6 logika Forgalmi koltség eljarasra épiilo logika
Netto arbevétel Netto arbevétel
Egyéb bevételek Egyéb bevételek
AST
Anyagjellegi rdforditdsok Ertékesités kézvetlen rdforditdsai
Személyi jelleqli rdforditdsok Ertékesités kézvetett rdforditdsai

Ertékcsokkenési rdforditdsok
Egyéb raforditasok Egyéb raforditasok
Uzemi-iizleti tevékenység eredménye
Pénzigyi mlveletek bevételei
Pénzigyi miveletek raforditasai
Pénzligyi miveletek eredménye
Addzas elotti eredmény

Addfizetési kotelezettség (tao, kiva, eva)
Addzott eredmény
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Osszkoltség eljaras

Kiindulas: idOszak dsszes koltsége

~eladat: megteremteni az ennek megfelels
nozamot

— Nettod arbevétel +/- AST
Termeléscentrikus, méri az idoszaki mikodeés
(termelés) osszes er6forras felhasznalasat,

fuggetlenul attol, hogy az mikor realizalodik a
placon

Termelési érték mutatok szamithatok




Forgalmi koltség eljaras

Kiindulas: idoszak O0sszes arbevétele

Feladat: megteremteni az ennek megfeleld
raforditast

Ertékesitési raforditasok = Id&szak dsszes koltsége —
(+/-AST)

Forgalomcentrikus, méri az id6szaki forgalom
(kibocsatas) osszes erb6forras felhasznalasat,

fuggetlenul attol, hogy mikor volt a termelés
(létrehozas).

Fedezeti 6sszeg mutatok szamithatok



OK ELJARAS
NAB 1000
AST +100

Ag.jell.raf. 450
Szem.jell.raf. 300

EGY PELDA

FK ELJARAS
NAB 1000

Ert.klen ktg 600
Ert.ktett ktg 250

Ecs. raf. 200
AEE 150 AEE 150

Osszefliggés: (450+300+200)-(+100) = (600+250)
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EK vs. IFRS

Hasonlitsunk 6ssze egy szamviteli torvény és
egy IFRS szerinti eredménykimutatast!

Mit tapasztal?
Milyen f6bb eltérések vannak?

Elemzési szempontbdl melyik forma tdnik
jobbnak? Miért



Cash flow-kimutatas

 Mérleg: kumulalt (id6ponti) kimutatas
— Mutatja mennyi pénzeszkdz van egy adott id6pontban
 Eredménykimutatas: kumulalt (id6szaki) kimutatas
— Mutatja mennyivel valtozott ... M| 1S??7?7?
o Meérleg nyitd pénz +/- eredmény # Mérleg zard pénz
* Mert
— Meérleg: tiszta pénzaramok is vannak
— EK: elhatarolas alapu

* Cash flow: adott id6szaki dontések, események
pénzeszkdzokre gyakorolt hatasanak kumulalt
kimutatasa

 Megmutatja a pénzeszkdzok forrasat és felhasznalasat
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Cash flow logikai felépitése

BEFEKTETES

Befektetett eszk6zok
vdltozasa

Befektetett eszkozok
beszerzése
Befektetett eszkozok
eladasa

EFOP-3.5.1-16-2017-00004

MUKODES

(Addzott) eredmény
+/- tiszta
eredményhatasok

Forgotlke valtozasa

© Deak Istvan - 2019

FINANSZIROZAS

Tiszta pénzaramldsok

Sajat t6ke valtozas

Kamatozo
kotelezettségek
valtozasa




Sajattoke-valtozas

* Tulajdonosi tOkerészesedés valtozasanak
kumulalt (id6szaki) kimutatasa

— Megjelenési formai
* Mlkodésbdl: adozott eredmény

* Finanszirozasi forras valtozasai
— Tulajdonosi tranzakcidk (jegyzett t6ke, azsid, potbefizetés)
— osztalékkifizetés
— Nem tulajdonosi tranzakciok (t6kedgi tdmogatasok)

» Befektetésekbdl: értékelési szabalyok

— Egyes forduldnapi atértékelések (értékhelyesbités)
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SajattOke-valtozas logikai felépitése 2015-ig

BEFEKTETES

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK
I. Immateridlis javak
Il. Targyi eszk6z6k
Ill. Befektetett pii. eszk6zok

EFOP-3.5.1-16-2017-00004

MUKODES

FINANSZIROZAS

Addzott
eredmény

Mérleg szerinti

Tulajdonosi tranzakcio:
- T6kebevonas
- T6kekivonas
- Potbefizetés

eredmény

Eredménykimutatas

- Osztalékfizetés
Nem tulajdonosi
tranzakcio:

T6keagi tdmogatas

T6keagi atértékelések

© Deik Istvan - 2019
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Sajatt6ke-valtozas logikai felépitése 2016-tol

BEFEKTETES

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK
I. Immateridlis javak
Il. Targyi eszk6z6k
Ill. Befektetett pii. eszk6zok

EFOP-3.5.1-16-2017-00004

MUKODES

Adodzott
eredmény

N\

FINANSZIROZAS

Eredménykimutatas

© Deik Istvan - 2019

Tulajdonosi tranzakcio:
- T6kebevonas
- T6kekivonas
- Potbefizetés
- Osztalékfizetés

Nem tulajdonosi
tranzakcio:

T6keagi tdmogatas

T6keagi atértékelések
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Sajattoke-valtozas kimutatasa

Valtozas jogcimei

Sajat t6ke elemei

2016. 01. O1.

2016. 12. 31.

2017.12. 31




Kiegészitd melléklet

* Szamszer( és szoveges kiegészitések,
részletezések, magyarazatok, mogottes
korilmeények, okok és indokok

e A KIEGESZITO MELLEKLETBEN ERTEKELNI KELL A
VALLALKOZO VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES
JOVEDELMI HELYZETET, AZ ESZKOZOK ES A
FORRASOK OSSZETETELET, A SAJAT TOKE ES A
KOTELEZETTSEGEK TETELEINEK ALAKULASAT, A
LIKVIDITAS ES A FIZETOKEPESSEG, VALAMINT A
JOVEDELMEZOSEG ALAKULASAT.”
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Kiegészitd melléklet

e Altalanos rész

— Gazdalkodo azonositasa (kik, mit, hol, miota,
kapcsolt vallalatcsoporti befolyasok,
konszolidacids kor)

— Szamviteli politika meghatarozé elemei, valtozasa
és a valtozas hatasai

— Alkalmazott értékelési eljarasok



Kiegészitd melléklet

e Specifikus rész (elemzés részadatai szempontjabol kiemelt fontossagu)

Befektetési tiikor, értékcsokkenési leirasi formak

Ertékkorrekcidk és azok valtozasai

Sajat t6ke jogcimek szerinti valtozasai (tkp. A sajatt6ke-valtozasi kimutatas)
Id6beli elhatarolasok részletezése

Hatrasorolt eszkd6zok

Zalogjoggal biztositott kotelezettségek (eszkozok korlatozott
forgalomképessége!)

5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek
Sajat részvények, Uzletrészek

Szamviteli politikai szempontbol kivételes nagysagu vagy el6fordulasu
bevételek, raforditasok, koltségek (rendkiviili eredmény megsz(inése!!!)

lgénybevett szolgdltatdsok részletezése (jelentds tételek!)

Jelentds 0sszegl hibak évenkénti hatasa

Ertékesités nettd arbevételének relevans tevékenységenkénti tagolasa
Exportarbevétel terileti megoszlasa

Kapott tamogatasok részletezése

AST és koltségnemek (forgalmi koltség eljaras esetében)



Kiegészitd melléklet

Tajékoztato rész
— Vezetd tisztségviselSk, igazgatdosag jarandosagai
— Létszam adatok, bér- és jarulékadatok
— Szamviteli ,(k('jnyvviteli és konyvvizsgalati) szolgaltatast nyujtok
megnevezése

— Addzott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslat (2016-t6l
kiilbndsen fontos!)

— Meérlegalatti tételek
» JovObeli (tartos) elkotelezettségek (tartds bérlet, operativ lizing)
* Nyitott poziciok
e Céltartalékok mogottes tartalma
* Kutatas-fejlesztés
e Kdrnyezetvédelem

Cash flow-kimutatas



KM és a beszamoloformak

* Lényeges tartalmi eltérés az EB és EGYEB KM
tartalma kozott

e MEGYEB esetén nincs KM
— Nincs szukség kulon szamviteli politikara

* Kormanyrendelet szerinti kotelezb elbirasok
— Ertékelési el8irasok (lasd késébb)
— Korlatozott az id6beli elhatarolas érvényestilése

* Dontési lehet8ségek er6sen korlatozottak
— Beszamoldkészités napja
— Készletek évkozi elszamolasa (vezet — nem vezet)

— Egy Osszegl tszécs elszamolas értékhatara
— Bt, kkt, ec dénthet EV, TFECS (és ezaltal a Vi) teljes mell6zésérdl
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A beszamolo és az elemzeési
szempontok



Az elemzés korlatai

 Mérlegképesség (elbirasok!)
— Meérlegen kivili tételek (errdl részletesebben a
mérlegelemzésnél!)
e (egyes) Immaterialis javak
 Human t6ke

* Lizinglgyletek kezelése
— Pénzligyi és operativ
» Bérleti szerz6dések
* Fuggol kotelezettségek (ezt részben ellentételezi a céltartalék)

 Ertékelés
— Err6l majd kulon is beszéltuink

* Forma
* Beszamolo formaja, részletezettsége
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Az elemzés korlatai

* A korlatok (részbeni) feloldasa
—beszamolo részeinek egyutt olvasasa

— kiegészité melléklet
— (Uzleti jelentés)
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A mérleg ,fazonirozasa”

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK

I. Immateridlis javak

_____

Alapitds-dtszervezés akt. ért.«
Il. Targyi eszk6zok

lll. Befektetett pli. eszk6z6k
B) FORGOESZKOZOK

l. Készletek <

Il. Kévetelések <]

Ill. Ertékpapirok
Sajat részvények, lizletrészek

IV. Pénzeszk6zok

C) AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK

Halasztott raforditasok?

EFOP-3.5.1-16-2017-00004

FORRASOK

D) SAJAT TOKE
_________ > I. Jegyzett t6ke

P<— I Jegyzett, de nem fizetett t6ke
Ill. T6ketartalék

Lényeges
Vs. Nem

|ényeges
11

Y

IV. Eredménytartalék
V. Lekétott tartalék

VI. Ertékelési tartalék
VII. Addzott eredmény

—F) CELTARTALEKOK
. .F) KOTELEZETTSEGEK

l. Hosszu lejaratu kételezettség

—> |I. Rovid lejdratu kiotelezettség

C) PASSZiV IDOBELI
~  ELHATAROLASOK

}

Halasztott bevételek?
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A BESZAMOLO
OSSZEALLITASA



ALAPKERDESEK

 Beszamolod fogalma, tartalma, formaja

e Kapcsolodo fébb szamvitelpolitikai dontések
— Eves, egyszer(isitett éves, mikrogazdalkodoi

» Valasztas feltételei, attérés szabalyai
— Mérleg és EK felépitése, tagolasa
— Fordulonap, beszamoldkészités napja
— Uzleti év illeszkedése

* naptari év vs. gazdasagi/pénzligyi év
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SZAMVITELI IDOSZAKOK

FORDULONAP, FORDULONAP,
...ZARAS INYITAS > KONYVELES =ZARAS| NYITAS ...
UZLETI EV
BESZAMOLO, BESZAMOLO,

Az uizleti év a szamvitel elszamolas egy beszamolasi ciklusa,

amelyre vonatkozdan beszamolot készitiink.
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BESZAMOLOKESZITES IDOBEL]
LOGIKAJA

NYILVANOSSAGRA
FORDULONAP HOZATAL

Fordulénapot kovetd
5. hénap utolsé napija

< >
5 I BESZAMOLO
TELJESSEG ELVE ALAPJAN ELFOGADASA
BESZAMOLOKESZITES

NAPJA
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ZARLAT FOGALMA

* afolyamatos konyvelés teljessé tétele érdekében
végzett

— kiegészitg,

— helyesbito,

— 0sszesito,

— ellendrzb és egyeztet6 munkak osszessége.
e Szukségessége

— A gazdalkodok tevékenysége folyamatos, viszont a beszamolas
szakaszos (6nkényesen megszakitjuk a mikodési folyamatot és
pillanatfelvételt készitiink)
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FAJTAI

e Evkodzi (havi, negyedéves)
— Szamvitelpolitikai kerdés (szamlarend)
* Eves (forduldnapi)

— Torvényi elbiras (164. §): a beszamolo
Osszeallitasahoz kapcsolodik
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EVKOZI ZARLAT

* targyi eszkozok allomanyvaltozasai

* értékcsokkenések elszamolasa

* készletvaltozasok f6konyvi elszamolasa az analitika feladasa
alapjan

* akeszletcsokkenesekre jutd helyesbitd tételek (arkulonbozet,
arrés, KEK) elszamolasa

* 3 devizas Igbyete_l_ések, kételezgttségek realizalt
arfolyamkulonbozeteinek elszamolasa

e aktivalt sajat teljesitmények elszamolasa
* selejtezések elszamolasa
* hitelezési veszteségek elszamolasa

* akozvetett koltségek felosztasa (ha hasznaljak a 6-7.
szamlaosztalyt)

e fokonyvi kivonat készitése
* stb.

* Az evkozi zarlat soran a fokonyvi szamlakat nem szabad
lezarni!
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EVES ZARAS

e Célja: a fékonyvi szamlaknak tartalmilag olyan
allapotba hozasa, hogy azokbdl a

— szamviteli térvény elbirasai szerinti teljes f6konyvi
kivonat elkészithetd legyen, amely

— alapja lesz a megbizhato és valos képet tikrozé
beszamolod Osszeallitasanak;

valamint

— az alkalmazott szamlak formai lezarasa az egyes
szamviteli id6szakok egyértelmd elktlonitése
érdekeében.
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EVES ZARAS (lehetséges) FOLYAMATA (1)

 Atargyévre vonatkozo, targyévben felmerilt
gazdasagi esemeények konyvelésének teljessé
tétele (lasd evkozi zarlatnal emlitett
feladatokat)

e Leltarozas, leltar, leltarkilonbozetek
(valodisag elve)

« Ovatossag elve alapjan: értékvesztés, terven
feltli écs, céltartalék, hitelezési veszteség

* Valddisag elve alapjan: visszairas, EH

e Osszemérés elve alapjan: idgbeli
elhatarolasok
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EVES ZARAS (

e Devizas tétele

ehetséges) FOLYAMATA (2)

K év végi értékelése

 F6konyvi kivonat (a zarlat soran akar tobbszor

is)

A miveleti szamlak zarasa (EK formajatol fligg)
 Eredménymegallapitas, eredményfelosztas
 (tao, kiva, eva) ado-bevallas 6sszeallitasa

e Meérleg dsszeallitasa

e Beszamolo szoveges részének dsszeallitasa

 Beszamol6 elfogadasa (kdnyvvizsgaloi jelentés),
dontés az AE felosztasarol
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EVES ZARAS (lehetséges) FOLYAMATA (3)

 Adodzott eredmeény konyvelése

e Meérlegszamlak zarasa (492. Zaromérleg
szamla)

 abeszamolo nyilvanossagra hozatala
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A MERLEG OSSZEALLITASA



ALAPVETESEK

e MERLEGERTEK: vagyonrész forduldnapi
értékkorrekciokkal helyesbitett konyv szerinti értéke
(helyesbit6 szamlakkal 6sszevont)

* Elhelyezés a mérlegben: alapvetéen nem a
szamlakeretben elfoglalt helytdl fligg
— Természete, jellege szerint
— Lekotési idb szerint
— Egyedi értékelés elve szerint
— Brutto elszamolas elve szerint
— Kovetkezetesseég elve szerint

— Folytonossag elve szerint
e Ossze nem hasonlithatd adatok
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ATSOROLASOK

e Vertikalis:
— Mérleg(f6)csoportok kozott (jelleg, lekotési id6)

— Mérlegcsoportokon belul (fliggbségi viszony)

* Horizontalis
— Jellege szerint

— Brutto elszamolas elve

* Nem feltétlendl jelent konyvelési feladatot is
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VERTIKALIS ATSOROLAS

 Mérleg(f6)csoportok kozott

— A/lll. — B. (kbvetkezd évben lejaro vagy
értéekesiteni tervezett befektetések)
» Részesedések, értékpapirok — B/III.
* Adott kolcsonok — B/II.
e Tartds bankbetétek — B/IV.

— Adott el6legek (1), TE, Készlet kozé)

— F/1l. — F/III.
* Kovetkez0 évben esedekes (lejard) HLK
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VERTIKALIS ATSOROLAS

 Mérlegcsoportokon belll
— Fuggetlen
— Kapcsolt vallalkozas
— Jelent6s tulajdoni részesedés
— Egyéb részesedési viszony
— A/IIL., B/IL., B/III., F.
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HORIZONTALIS ATSOROLAS

* Jellege miatt
— Jegyzett, de be nem fizetett téke (D/II.)

* Brutto elszamolas elve miatt
— Negativ kovetelés — kotelezettség
— Negativ kotelezettség — kovetelés
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EGYEB KOVETELESEK

 Maradvany tétel

* Tartalma
— Eredendében is egyéb kovetelések, és nem negativ elbjelli

e (36. szdmlacsoport)

— Atsorolasokbdl
* Vertikalis (A/111-bol)
* Horizontalis (F-bdl, tipikusan lasd a koltségvetési kapcsolatokat!)

* Feltéve, hogy fluggetlen felekkel szemben all fenn
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EGYEB RLK

 Maradvany tétel

e Tartalma
— Eredendden is egyéb kotelezettség, és nem negativ eldjelli

* (46-47. szamlacsoport)

— Atsoroldsokbdl
* Vertikalis (F/11/8-bol)
* Horizontalis (B/Il-bdl)

* Feltéve, hogy fluggetlen felekkel szemben all fenn
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AZ EREDMENYKIMUTATAS
OSSZEALLITASA



ALAPVETES

* Forma: gazdalkoddi dontés
— 2016-tol csak egyoldalas formaban lehet
* Forgalmi koltség eljaras esetében

— Koltségnemek és AST bemutatasa KM-ben



KOSZONOM
A FIGYELMET!

Palyazat cime: Dudlis és kooperativ SZECHENYI @
képzések és azokat tamogato

szolgaltatasok fejlesztése a Szegedi

Tudomanyegyetemen Eurépai Unié_
Palyazati azonosité: R

KORMANYA




1. FEJEZET
ALTALANOS MEGFONTOLASOK

4. LECKE: ERTEKELESTANI KERDESEK

SZECHENYI @
AT * :
! es Beruhazasi Alapok * %




Az értéekeleées

* A beszamold adatai értékelési, elszamolasi folyamat
eredményekeént keletkeznek

 Amit elszamolunk, azt értékelni is kell (!!!)

 Amit értékeliink, azt elszamolni is kell (??7?)
— Nem minden értékelési helyzet hatasa jelenik meg a
beszamoldkban, mert
* Tilos elszamolni
* Elszamolasa opcionalis
— A beszamolo értékadatai alapvetben torténeti jellegliek

* Mert a going concern elv alapjan mikodé gazdalkoddk els6dleges
célja a (realizalt) nyereség elérése és tartds fenntartasa

* A vagyonérték kimunkaldsa ennek van alarendelve
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E)

BEKERULESI
ERTEK

ERTEK-
KORREKCIOK

KONYV
SZERINTI
ERTEK
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Mi is az a bekerulési erték?

,az eszkdz megszerzése, |étesitése, uzembe
helyezése erdekében az Gzembe helyezésig, a
raktarba torténd beszallitasig felmerult, az
eszkdzhoz egyedileg hozzakapcsolhato tételek
egylttes 0sszege.” (Sztv. 47. § (1) bekezdés)




MOZGASNEM KEZDO

(ALAP)ERTEKE

BEKERULESI ERTEKET
MODOSIT

MERLEG
> (mérlegérték)

MOZGASNEM
JARULEKOS
TETELEI

BEKERULESI ERTEKET
NEM MODOSIT

Ez az
altalanos
eset

EREDMENY-
5  KIMUTATAS
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Mi is az a bekerulési erték?

* Nem monetaris eszkozok

— Beszerzési ar (targyi eszkozok, anyagok, aruk)
* Vasarlas
* Apport
e Térités nélkal
* Finanszirozas hatasa
— ElGallitasi (kozvetlen) koltség (STK)
e Onkoltségszamitds
» Korrigalt kozvetlen (6n)koltség vs. fnok



A koltség ...

... a gazdalkoddok miikoédése soran, a
tevékenységgel kapcsolatban sziikségszer(Gen
felmeruld er6forras-felhasznalasok pénzben
kifejezett értéke

MERLEG [  ZE (V]

koltségtelmeriilés

(vagyon) (mikodés)
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KOLTSEGEK RENDSZEREZESE az
ercrorras felhasznalds szemszdgebol

e MILYEN EROFORRAST HASZNALUNK FEL?

— KOLTSEGNEMEK: a kdltség megjelenési formaja, amit
a felhasznalt er6forras fajtaja, jellege hataroz meg

* Egyszer( (egynemd) koltségek

« MINEK AZ g'RpEKE’BEN TORTENIK AZ EROFORRAS-
FELHASZNALAS?

— KOLTSEGVISELOK ES KOLTSEGHELYEK

— A koltségek elszamolhatdsagi modja, amit a
felhasznalt er6forras célja hataroz meg:
e KOZVETLEN és KOZVETETT KOLTSEGEK
* Osszetett koltseégek (tobbféle kbltsegnemet is tartalmaznak)
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KOZVETLEN (termelési) KOLTSEGEK

e azok a koltségek, amelyekrdl mar a felmerulés
idopontjaban egyértelmien eldonthetd, hogy
melyik tevékenységet, melyik teljesitmeényt
(melyik koltségviseldt), milyen mértékben,
mekkora 6sszegben terhelik.

e A koltségvisel6 (a létrejovd teljesitmény)
lehet:

— termeék
— szolgaltatas
— sajat el6allitasu (nem értékesitési célu) eszkoz



KOZVETETT (termelési) KOLTSEGEK

e azok a koltségek, amelyekrdl a felmeruléskor csak a
felmerulés helye (koltséghely) allapithatd meg.

* Akoltséghelyek lehetnek:
— fizikai koltséghelyek (elktlonilt, onalld szervezeti egységek)
* Uzemi koltséghelyek (altalaban teriletileg és szervezetileg is

elkilonllnek)

— f6lzem (gyaregység, telephely stb.), ahol a teljesitmények (termékek és
szolgaltatasok) (rész)folyamatai végbemennek

— tarstzem (bels6 szolgdltatd egységek), ahol a gazdalkodd tevékenységének
altalanos kiszolgalasa folyik (javitd, karbantartd, szallitd stb. részlegek)

 vallalati (kbzponti iranyitasi) koltséghelyek

— a gazdalkodd egészének miikodését biztosito igazgatasi, iranyitasi, raktarozasi,
értékesitési funkciokhoz kapcsolddnak

— elméleti koltséghelyek
* Jellemz6 funkcidk: K+F, garancialis javitas, joléti koltség stb.

* Természetesen (vallalati szervezet fliggvényében) ezek is
megjelenhetnek 6nallé Gzemi, vallalati fizikai koltséghelyként is



Vegylk észre a kozvetett koltségek eltérd
viselkedését!

e Vannak teljesitményhez kapcsolodo kozvetett koltségek, amelyek a
termelés, a teljesitmények |étrehozasa soran mertlnek fel, tehat
ezek kozvetlen koltségek, csak a felmeruléskor nem lehet
egyértelmlen a megfelel6 termékre, szolgaltatasra (koltségviselbre)
elszamolni (mert az adott Gzemben tobbfajta teljesitmény is
megjelenik)

— Ezek a koltségek utdlag, a tényleges igénybevétel (vagy mas
paraméterek alapjan) atterhelhet6k (feloszthatdk) az érintett
kdltségviselbkre

— Ezt nevezzik koltségfelosztasnak, amely tipikusan az Gzemi
kdltséghelyek esetében értelmezhetd

* Vannak teljesitményhez nem kapcsolddod kozvetett koltségek,
amelyek tehat a termeléstdl figgetlendil is felmerilnek (készenléti
koltségek)

— Fel nem osztott koltsegek képzése, amely tipikusan a vallalati,
iranyitasi altalanos koltséghez, elméleti koltséghelyekhez kapcsolodik

* A kozvetett koltségek fenti logika szerinti értelmezését nevezzik
koltségrendezéseknek



KOLTSEGRENDEZES

* Olyan, az id6szakot terheld koltségek dsszeget
nem befolyasolo elszamolas, amely a kdzvetett
kdltségek atrendezésére, atcsoportositasara
iranyul, amely megvaldsulhat
— Koltségfelosztassal (fok)

 a koltséghely szamlak kozott és/vagy
* a koltséghely és koltségvisel6 szamlak kozott

— Fel nem osztott koltség (fnok) képzésével



A koltségrendezések segitségeéevel ...

e ... kulonbodzob részkoltseg fogalmak
definialhatok

* Arészkoltségek a kozvetlen és kozvetett
kdltségek kulonb6z6 kombinacidéjabol eredd
Osszetett koltségek, amelyeknek az elballitott
teljesitmények (termékek és szolgaltatasok)
bekerulési értékének (az értékelés alapjaul
szolgalod koltség) meghatarozasaban van
szerepuk



RESZKOLTSEG-FOGALMAK

KOZVETETT KOLTSEGEK

KOZVETLEN . :
KOLTSEGEK UZEMI VALLALATI

KOLTSEGEK KOLTSEGEK

Kozvetlen (0n)koltség

Sziikitett (on)koltseg
Teljes (0n)koltség

K O L T S E G N E M E
(idoszak osszes koltsége)
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A koltségrendezések hatasa

* A koltségfelosztas hatasara emelkedik a koltségvisel6re elszamolt
koltségek, azaz az elkészult termék, szolgaltatas értékelésébe
bevonhato koltségek 6sszege

— Sztv. 51. § (1) bek.: , Az eszkoz el6allitasi értékének részét képezik azok
a koltségek, amelyek az eszkdzre (a termékre) megfelel6 mutatok,
jellemzék segitségével elszamolhatok.”

— Vagyis a kozvetlen koltség kétféleképpen keletkezik

e Mar felmeriléskor kdzvetlenként szamoljuk el
* A koltségfelosztas soran a kozvetett koltség valik kozvetlen koltseggé

* Afel nem osztott kdltségek nem befolyasoljak az elkészilt termék,
szolgaltatas bekerulési értékét

— Sztv. 51. § (4) bek.: ,1gazgatasi, értékesitési koltségeket az
eszkozértékelés alapjaul szolgalo kozvetlen onkoltség nem
tartalmazhat”

— Mi lesz a sorsuk?
— Mivé is valnak végsd soron a koltségek?



Koltség — Bekerulési érték — Raforditas

* A koltségek céljuk szerint végsb soron tehat
(korrigalt) kozvetlen koltsegként (ami
bekerulési ertéket hataroz meg) illetve fel nem
osztott koltségként jelennek meg

* Innen pedig mar csak egy lépés, hogy a
kdltségeket az értékesitéshez valo viszonyuk
szerint is megvizsgaljuk
— SZARMAZTATOTT RAFORDITASOK



Nézzunk egy peéldat!

2 cég azonos koltséggel hoz létre 2 terméket

Az Osszes koltség 100.000 egység, az fnok
30.000 egység

,Alfa” cég mindkét terméket eladja (eladasi ar
60.000 egység/db), , Béta” cég egyet sem

Hogyan alakul az eredmeény?



Eredménykimutatas

,Alfa” cég Megnevezés ,Béta” cég

120.000 NAB 0
70.000 Ertékesités kdzvetlen koltsége
30.000 Ertékesités kozvetett koltsége 30.000
+20.000 UTE -30.000
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Nézzunk egy peéldat!

2 cég azonos koltseggel hoz létre 2 terméket

Az 0sszes koltség 100.000 egység, az fhok viszont
eltérd

— Alfa: 30.000 egység

— Béta: 40.000 egység

Mindkét cégnél ugyanaz torténik a termékekkel
— a) mindkett6t eladjak

— b) egyet sem adnak el

Hogyan alakul az eredmeény?



Eredménykimutatas
(mindkét termék eladva)

,Alfa” cég Megnevezés ,Béta” cég

120.000 NAB 120.000
70.000 Ertékesités kdzvetlen koltsége 60.000
30.000 Ertékesités kozvetett koltsége 40.000

+20.000 UTE +20.000

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deik Istvan - 2019 138



Eredménykimutatas
(egy termék eladva)

,Alfa” cég Megnevezés ,Béta” cég

60.000 NAB 60.000
35.000 Ertékesités kdzvetlen koltsége 30.000
30.000 Ertékesités kozvetett koltsége 40.000
-5.000 UTE -10.000

Hogyan lehet ezt ,,kozmetikazni”?
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Eredménykimutatas
(egy termék eladva)

Noveljik meg a kozvetlen koltséget 10.000 egységgel, ezzel az thok csokken 10.000
egységgel

»Alfa” cég Megnevezés ,Béta” cég

60.000 NAB 60.000
40.000 Ertékesités kozvetlen koltsége 35.000
20.000 Ertékesités kozvetett koltsége 30.000

0 UTE -5.000

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deik Istvan - 2019 140



KovetkezO évben

 Megint termelnek 2 db-ot (valtozatlan
feltételekkel) és eladjak az el6z6 évrdl
megmaradt 1 db-ot is



Eredménykimutatas
(harom termék eladva)

,Alfa” cég Megnevezés ,Béta” cég

180.000 NAB 180.000
105.000 Ertékesités kdzvetlen koltsége 90.000

30.000 Ertékesités kozvetett koltsége 40.000
+45.000 UTE +50.000
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Mi is az a bekerulési erték?

* Monetaris eszkdzok
— Beszerzési ar (értékpapirok, részesedések)

— Szerz8désben, megallapodasban meghatarozott
ertek (kovetelések)

— Szamlazott osszeg (pl. vevok)

— Jovairt, bevételezett pénzeszkoz (pénztar,
bankszamlak)



Mi is az a bekerulési erték?

Forrasok

— Szerz8désben, megallapodasban meghatarozott
érték (hitelek, kdlcsonok)

— Jogszabalyi elbirasok, hatosagi hatarozatok,
vegzések (pl. birosagi tgyek, blntetések)

— Bevallasok (adodk és jarulékok)
— Szamlazott osszeg (pl. szallitok)

— Sajat szamitasok, belsd kimutatasok (id6beli
elhatarolasok, céltartalékok)



Mi is az a bekerulési erték?

* Devizas Ugyletek keretében bekerult
vagyonrészek
— Monetaris vagyonrészek
— Nem monetaris vagyonrészek
* Valasztott arfolyamok rendszere
— Szamvitelpolitikai dontés

e Kivételes esetek



Ertékkorrekcidk elszamolhatdsaga

» Ertékelési modellek

— Bekertulési koltség modell (kotelezd
* Altaldnosan alkalmazott eljaras (értékvesztés, visszairas)
* KSZE valtozik az eredménnyel szemben

— Atértékelési modell
e Csak korlatozottan (meghatarozott vagyonrészek esetében),
opcionalisan alkalmazott eljarads (értékhelyesbités)
— Bekerdlési koltség modell értelemszeriien
— Azon tul KSZE és eredmény nem valtozik — elkiilonitett kimutatds (EH —

ET)
— Valos érték modell

* Csak korlatozottan (alapvetéen a pénzugyi instrumentumok
korében) alkalmazott eljaras (valds érték értékelési kiilonbozet)

— Bekeriilési értéktél figgetleniil KSZE valtozik az eredménnyel szemben



PELDAK

* A)eset
A/Il. Targyi eszkozok 130.000 150.000
1. Ingatlanok 130.000 150.000
7. Targyi eszkézok EH 0 0
* B) eset
A/Il. Targyi eszkdzok 200.000 230.000
1. Ingatlanok 130.000 150.000
7. Targyi eszkozok EH 70.000 80.000
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KM jelentbsége

* Ertékelési eljarasok alkalmazasi szabalyai
* Befektetési tukor (befektetett eszkozok
allomanyvaltozasanak bemutatasa)
— Bruttd érték, halmozott értékcsdkkenés, EH
* Nyito
* Novekedés

* Csokkenés
e 7aro



PELDA [A) eset]

A/Il. Targyi eszkozok 130.000 150.000
1. Ingatlanok 130.000 150.000

Brutto érték

1. Ingatlanok 200.000 60.000 20.000 240.000

ECS

1. Ingatlanok 70.000 34.000 14.000 90.000
N\

Elszamolt ECS Targyid6szak

Terv szerinti ECS 30.000

Linearis 30.000

Terven feliili ECS 4.000

OSSZESEN 34.000
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Ertékkorrekcidk elszamolhatdsaga

e Beszamolok hatasa

— EGYEB és Eves beszamolé: teljes koriien
alkalmazhatok

— MEGYEB csak bekeriilési kdltség modellt
alkalmazhatja

* De azt is (részben) mas szabalyok szerint
— Tfécs, EV, VI kdtelezd (huivelykujj szabalyok: 30%-o0s
értékvaltozas, koveteléseknél lejarati id6)
— Bt, kkt, ec dontése szerint mell6zheti az értékkorrekcidk
elszamolasat



A vagyonreszek kivezetése

* Egyedi értékelés
* Nem egyedi értékelés
— Ertékelési eljarasok
 Atlagmddszerek, FIFO

* Monetaris devizas tetelek kivezetése,
megszlinése realizalt arfolyamkulonbozettel
jar



Néhany értékelési kérdés

Amortizacio

Ertékkorrekciok



AZ AMORTIZACIO



Az amortizacio ertelmezése

Az amortizacio koltség, a megszerzési koltseg
szisztematikus szétosztasa a hasznos élettartam
alatt, tekintet nélkil az eszkoz (aktualis) értékére

A kopas, romlas, avulas miatt bekdovetkezb
értekveszteség

Az eszkozpotlas fedezetét biztositja

Korlatozott élettartamu eszk6zbdl nyerhet6
nasznok, szolgaltatasok dsszességenek adott
oeriodusra eso része




Szamvitel és amortizacio (1)

* Egy konyvelési tétel
T. Ertékcsokkenési leiras (koltség)
K. Ertékcsokkenés (eszkdzelhasznalddas)
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Szamvitel és amortizacio (1)

e Tartozik oldalrdl rendben van: er6forras
felhasznalas, tehat koltség!

* Kovetel oldal mar bonyolultabb

— Ismert nézet: Belso forras = visszatartott eredmeény +
amortizacio
— Forrasteremtés (pénz) (,,Minél tobb az elszamolt
amortizacio annal tobb pénzink lesz”???)
* Nyereség vs. Veszteség
— Csak az arakban megtéril6 leiras jelenthet valds fedezetet
* Pénzeszkoz vs. Nem pénzeszkoz

— Csak a pénzugyileg is realizalt ar jelenthet valos fedezetet

— Pénzuigyi alap a potlashoz (amortizacios alap)
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Szamvitel és amortizacio (1)

* Nota Bene

— Az amortizacio koltség és eszkdzfogyasztas,
eredmeénycsokkentd tétel, ami adomegtakaritast
eredményez, de nem hoz létre pénzforrast, hanem
megovja azt a felhasznalastol
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Szamvitel és amortizacioé (2)

e Becslés: , Ahany haz, annyi szokas” elv, mert
— Hasznos élettartam,
— maradvanyérteék,
— |leiras maodja
* Linearis — egyenletes (halmozott écs ugyanazzal az
osszeggel nd)

* Degressziv — gyorsitott (halmozott écs egyre kisebb
0sszeggel ng)

* Progressziv — lassitott (halmozott écs egyre nagyobb
osszeggel nd)
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Mikor — melyiket?

* Linearis
— Kiegyensulyozott technikai fejl6dés, tartdsan jelentkezé

szukségletet kielégitd termék, az amortizacios id6szak alatt
|ényegesen nem valtoz6 arak

* Degressziv

— Gyorsutemd technikai fejlédés, uj termék iranti magas keresletet
nagymértékd csokkenés kovet(het)i, az arak meglehetbsen
gyorsan valtoz(hat)nak (raadasul jellemz6en csokkennek!)

* Progressziv

— Felfutasi id6 szlkséges a teljes kapacitas eléréséhez, a piaccal el
kell fogadtatni a terméket, a felfutassal aremelkedésre
szamitunk

— kockazatos



Szamvitel és amortizacioé (2)

 Mikoddik az amortizacios sokszinliseg???
* Nem feltétlenul!

* Adozasorientalt amortizacio elszamolasa
— 0-ra (maradvanyértékre) leirt eszk6zok problémaja
— Kezelés pl. modositassal

* Hasznos élettartam, leirasi mdéd, maradvanyérték
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Szamvitel és amortizacio (3)

* MEGYEB esetében
— Maradvanyérték =0
— Leiras modja: csak linearis lehet

— Leirasi kulcsok megegyeznek a tao. tv. szerint az
adoalapnal érvényesithetd kulcsokkal

Amortizacié hatasat, szerepét l[asd majd EDITDA mutato vagy CF szamitas
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Mit mond errdl az IFRS?

* Bekerulési érték
— Tamogatasok kezelése

e Halasztott bevétel
e bekerullési érték csokkento tétel

— Mi torténik a hasznos élettartam végén?

* Leszerelés, elszallitas, helyreallitas, rekultivacid stb. — céltartalék
képzés a bekerulési értékben

 Amortizacio (értékcsokkenési alap szisztematikus
felosztasa)
— Maradvanyérték, hasznos élettartam, leirasi méd
— mikortol? — Hasznalatra kész allapot
e Koveto éertékelés
— Bekerilési értéek modell
e KSZE = BE —HECS —EV
— Atértékelési modell
e KSZE = BE + ATE — HECS — EV



V 4 [ I 4

Amortizacio és tokeelmélet (1)

* Miért hasznalunk t6ke javakat?
— Jovbbeli hasznok megszerzése érdekében
e A targyi eszkoz jovébeli szolgalatok (gazdasagi el6nyok,
hasznok) potencidlis tarhaza és ennek elfogyasztasa
torténik a hasznalat soran

e Vagyis az eszkoz értékét nem az adja, hogy mennyibe
kerult az elGallitasa, hanem, hogy mennyi a
hasznalataval elérhet6 jovibeli jovedelem —
hasznalati értek

* A beszerzéskor ez jellemz6en mérlegelésre is kerul
— Lasd beruhazas-gazdasagossagi szamitasok

e Es mivan késBbb?
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Amortizacio és tokeelmélet (2)

* Objektiv, verifikalhato (piaci) érték
— Megszerzés és kivezetés idépontjaban

e Targyi eszkdzok esetében ezek nem azonos

idOszakban vannak, periodusonként becsulni
kell

e Az eszkoz értéke = a jovObeli nettd szolgalatok
diszkontalt éertéke
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Amortizacio és tokeelmélet (2)

* Netto szolgalat értéke fligg

— Mkodési/mikodtetési koltség

— Eszkoz fizikai hatékonysaga

— Avulasi kitettség

— Eszkoz kihasznaltsag
* Nehézségek:

— Jovbbeli szolgalatok azonositasa, értékelése,

diszkontrata meghatarozasa

 Amortizacio e felfogasban

— Két id6pontban meghatarozott (piaci) érték
kulonbsége

 Magyar terminoldgia: terv szerinti és terven feluli
értékcsokkenés egyulttese
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Amortizacio és adozas (1)

* Szamvitelben gazdasagilag indokolt amortizacio

— az amortizacio koltség, eredménycsokkento tétel,
amelynek 0sszege gazdalkoddi mérlegelés targya

* Addzas szempontjabdl megengedett amortizacio
— méltanyos amortizacio elve, torvényi el8iras
A kettd elszakad egymastol

— Adozasban minél gyorsabban, szamvitelben a
gazdasagilag ténylegesen indokolt mértékben

* Effektiv adoterhelést befolyasolo tényez6
— Adoalap-korrekcios tételek formajaban jelenik meg
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Amortizacio hatasa

e - szamvitelben elszamolt értékcsokkenés

* Adozas elotti eredmeény

* +szamvitelben elszamolt értékcsokkenés

e - adotv. szerint érvényesithetd értékcsokkenés
e Tarsasagi adoalap
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Amortizacio hatasa

* Amortizacio,ys > Amortizacio,,;itel — Effektiv

adokulcs < névleges adokulcs
e Es persze forditva is lehetséges!



e 7’

Amortizacio és adozas (2)

* Adodzasi el6nyok fokozasa
— Egyosszegl leiras
— Gyorsitott leiras
— Beruhazasi ,,adoéhitel”
» fejlesztési tartalék érvényesitése
* Inflacio hatasa
— Amortizacio érzéketlen az inflacidra, a bevétel viszont igen

* Hogyan lehetne figyelembe venni az inflacié hatasat?
* SZTV vs. IFRS

— Inflacios nyereség keletkezik, ami tobblet adofizetést
eredményez

* Adodzas torzitd hatasa a targyi eszkoz konyv szerinti értékére
— Az adotorveny szerinti leiras érvényesitése a szamvitelben is

— Az addzasi elényok elérhet6séget nem az befolyasolja, hogy a
szamvitelben mennyi értékcsokkenést szamolunk el!
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Fordulénapi?kkorrekciék
®



Fordulonapi értékkorrekciok (1)

e Becslésekre tamaszkodik
— Szubjektiv tényezbk szerepe

e Eszkozértékelések

— Ertékvesztés, visszairds

* Piaci érték — kdnyv szerinti érték viszonya
Elszamolasa korlatozott, feltételekhez kotott
Lehet opcionalis is
Lényeges — nem lényeges (tartds és jelentds?)
Biztos, csak a piaci érték a relevans az értékelésnél?

— IFRS: megtéril6 érték: a valds (piaci) érték és a hasznalati érték
kozil a magasabb

e Céltartalék-képzés
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Fordulonapi értékkorrekciok (2)

 MEGYEB esetében

— ,,Okodlszabaly”
* Jelentds, ha (PE — KSZE) > KSZE *0,3
 Kovetelések esetében a beszamolokészités
idOpontjaban fennallé lejarati id6 fliggvényében
kell értekvesztést elszamolni
— 180 napnal révidebb lejarat — EV =0
— 180 — 270 nap kozotti lejarat — EV = BekE * 0,3
— 271 - 365 nap kozotti lejarat — EV = BekE * 0,5
— 365 napnal hosszabb lejarat — EV = BekE
— Visszairas, akkor ha érvényesul a 30%-o0s szabaly
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Fordulonapi értékkorrekciok (3)

* Devizas atértekelés
— Kotelezd a fordulonapi valasztott arfolyamra
atertékeles
* Vagyon és eredményhatasa is van

— Mikrogazdalkodoi beszamoldban viszont tilos
atértékelni!
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Summa summarum

* Az elemzés megkezdése elbtt alapvetd elvaras
az altalanos tajékozodas az el6z6ekben
érintett témakral (is), amelynek els6dleges
forrasa a kiegészité melléklet lehet

— Kérdéses ,,adatgazdagsag”

* Lehetséges, hogy ezek miatt két év vagy két
cég adata nem lesz 6sszehasonlithato!



KOSZONOM
A FIGYELMET!

Palyazat cime: Dudlis és kooperativ SZECHENYI @
képzések és azokat tamogato

szolgaltatasok fejlesztése a Szegedi

Tudomanyegyetemen Eurépai Unié_
Palyazati azonosité: R

KORMANYA




2. FEJEZET
VAGYONI HELYZET ELEMZESE

1. LECKE: MERLEGELEMZES

SZECHENYI @
AT * :
! es Beruhazasi Alapok * %




IVIERLEGAELEIVIZI:‘S

Y
VAGYONI HELYZET ELEMZESE



Altalanos (szamviteli szemlélet()
magyar meérleg

SAJAT TOKE
BEFEKTETETT
ESZKOZOK CELTARTALEKOK
HOSSZU LEJARATU
FORGO- KOTELEZETTSEGEK
ESZKOZOK
ROVID LEJARATU
, 3 KOTELEZETTSEGEK
AKTIV IDOBELI
ELHATAROLASOK , .
PASSZIV IDOBELI
ELHATAROLASOK
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IFRS (altala

nos) mérleg

BEFEKTETETT ESZKOZOK
Ingatlanok
Befektetési célu ingatlanok
Immaterialis javak
Pénzigyi eszkozok

FORGOESZKOZOK
Készletek
Biologiai eszkozok
Vevo6- és egyéb kovetelések
Pénzeszkozok és egyenértékesek
Ertékesitésre tartott bef. eszkdzok
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SAJAT TOKE
AV-re juto sajat tOke
Nem ellen6rz6 részesedések

HOSSZU LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK
Céltartalékok
Halasztott adokotelezettségek

ROVID LEJARATU
KOTELEZETTSEGEK
Szallité1 tartozasok
Pénziigy1 kotelezettségek
Halasztott adokotelezettségek

k Istvan - 2019



(nettd) forgotdke, mikodad
(befektetett) toke

MERLEG
BEFEKTETETT SAJAT TOKE S—
ESZKOZOK MUKODO
(befektetett)
HOSSZU LEJARATU TOKE
FORGO- , KOTELEZETTSEG
TOKE I FORGO- !
ESZKOZOK ROVID LEJARATU

KOTELEZETTSEG**
*beleértve az AIE-t is **beleértve a PIE-t is
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Forgdeszkoz — Forgotoke — Netto
forgdtoke

* Forgdeszkoz
— Meérlegfécsoport, gyljtékategoria, nem lehet negativ
* Forgotbke
— Forgdeszkozok allando jelleggel (tartdsan) lekotott része

— Allanddan jelenlévé forgdeszkdzelemek tékeként
funkcionalo allomanyértéke
* Készletgazddlkodas (biztonsagi készlet)
* Mezei leltar
* Biztonsagi pénzkészlet
* kovetelésallomany
— Nem lehet negativ

— Likviditasi mutato szamitasanal fontos a szerepe
« Altaldnos és gyors mutaté kozotti eltérés



Forgdeszkoz — Forgotoke — Netto
forgdtoke

* Nettd forgotdke
— Egyszer( szamitas (kivonas) eredménye
— Negativ is lehet
— Finanszirozasi kapcsolat jellegére utal
* Nettd forgotdke lefedheti a forgotdket?
— Es ha negativ a netté forgdtéke?

A késBbbiekben a forgdtbke kifejezés alatt a nettd forgdtbke tartalmat értjuk,
ha mégsem, akkor ezt mindig jelezzik!




A nettd forgotdke logikajara épul az
egyoldalas (likviditasi szemlélet(
mérlegforma is

Az Sztv. is engedi a likviditasi
szemléletl egyoldalas sémat



A magyar egyoldalas mérleg attekintése
(csak f6csoport szintjén)

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

B. FORGOESZKOZOK

C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

D. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

E. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

F. Forgéeszkozok-rovid lejaratu kotelezettségek (B+C-D-E ) =

G. Az eszkozok osszértéke a rovid lejaratu kotelezettségek levonasa utan
(A+/-F) =

H. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I. CELTARTALEKOK

J. SAJAT TOKE

Nyilvanvaldéan G = H+I+J




Gazdasagi (lzleti szemléletl) mérleg

BEFEKTETETT SAJAT TOKE

ESZKOZOK , ,
CELTARTALEKOK

(médositott) FORGOTOKE FINANSZIROZASI (KAMATOZO)

KOTELEZETTSEGEK

) L (ideértve a hosszu és
PENZESZKOZOK rovidlejaratu tételeket is)

KOTELEZETTSEGEK = Finanszirozasi kdtelezettségek + M(ikddési kotelezettségek

(médositott netté) FORGOTOKE =
(Forgoeszkozok — PénzeszkozOk+AIE) - (RLK - Finanszirozasi RLK+PIE)
masképpen
(klasszikus) Forgotoke - (Pénzeszk6zok - Finanszirozasi RLK)
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VAGYONI HELYZET ELEMZESE

e Célja: vagyon szerkezetének és valtozasanak
bemutatasa, mindsitése, a valtozasokat
eldidézo okok feltarasa

 Modszerei: megoszlasi, dinamikus, intenzitasi
viszonyszamok, id6beli és térbels
o0sszehasonlitassal

e Moddszerei

— Vertikalis (eszkoz ill. forras elktlonult elemzése)
— Horizontalis (eszkoz és forras dsszekapcsolasa)



VERTIKALIS ELEMZES: vagyonstruktura

Vagyonstruktura: a mérleg eszkozoldala
e Tételsulyok (Osszetétel)
e terjedelem (abszolut és relativ eltérések)

e idobeli, térbeli 6sszehasonlitas

— tartos-e a valtozas, el6ny6s-e, milyen teenddk vannak a
struktura valtozasahoz, mi a kovetendd cél stb.

— Jelzés értékd valtozasok (fejlesztés, leépités, bovulés stb.)
— Agazati sajatossagok
— Altaldnos vagyonstrukttra???
 Mia problémaja?
— A nem mérlegképes eszkozok

— Szolgaltato szektor, tudasvallalatok alapvet6en nem fizikai
tc'SIIie)eIemekbe fektetnek (kompetenciavagyon, intellektualis
t6ke

* Tegylink egy rovid kitérot a felvetéssel kapcsolatban!
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Kitérd
kezdete

TORTENELMI ATTEKINTES

Kor Gazdasagi és Tarsadalmi Preferalt
politikai centrum alap tokebefektetés
. Mezbgazdasagi Agraralapt Agtét-
I<OZCpkOI' nagybirtok tarsadalom inveszticio
Ujkor Ipari centrumok IPaﬁ alapu Ipari
tarsadalom tOkebefektetés

Modern — Tudasalapu Tudasorientalt
tudaskozpont tarsadalom tokebefektetés

kor
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A civilizacio 5 korszaka
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S. Covey (2010): A 8. szokas




Kialakult a tudas(alapu)gazdasag

A gazdasag alapja a tudas, az informacio, a magas
foku (szak)képzettség

A tudas tényleges termel6er6 - Magas hozzaadott
értékd szolgaltatasok tulsulyba kerulése

Lehetdveé valik az , elszakadas” a természet adta
korlatoktol

K+F raforditasok novekedése
Tudaskozpontok kialakulasa

Folyamatos igény az oktatas fejlesztésére

— Innovacios szemlélet, gyakorlat- és probléma-orientaltsag,
kommunikacios képességek stb.

Intellektualis tOke térnyerése
Tudasszervezet vs. termeldszervezet



Kovetkezmeények

e A vallalatok (piaci) értéke egyre kevésbé
magyarazhato a kézzel foghatd (pénzugyi-fizikai)
tokeelemekkel az intellektualis t6keelemek
térnyerése miatt

— Tudasvallalat, tudasmunkas
* |ntellektualis t6ke Osszetevoi

— Humantdke (képzettség, konvertalhatd tudas,
kompetenciak, innovacios képesség, moral stb)

— Kapcsolati t6ke (hirnév, tgyfélkor, értékesitési csatornak
stb.)

— Szervezeti t6ke (K+F eredmények, markanéyv, szervezeti
kultura, informacids rendszerek stb.)



MISSZIO, Vizio
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SZELLEMI TOKEPOTENCIAL (TETT) KORLATLAN!

A ,TETT” ELEMEK: ERTEKTARTOMANYOK:
e  TEHETSEG ¢ 0 oo

*  ERKOLCS ¢ -00 > 400

«  TUDAS(SZOM)) ¢ 0 oo

»  TOREKVES ¢ 0 oo

E VAGYONELEMEK NEM OSSZEGZODNEK
HANEM GSSZESZORZODNAK:
) SZELLEMI TOKE = ) )
ERKOLCS * TEHETSEG * TUDAS * TOREKVES

KOVETKEZMENY:
1. POZITIV TARTOMANYBAN AZ ELEMEK MEGSOKSZOROZODNAK!
2. BARMELY ELEM 0, AKKOR AZ OSSZERTEK IS 0!

3. HA NINCS ERKOLCSI TARTAS, AZ OSSZERTEK NEGATIV
KISUGARZASU LESZ, MINDEN TEHETSEG, TUDAS ES TOREKVES
ELLENERE
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(Laab, 2007)



A JOHARY ABLAK
~ISMERT  ISMERETLEN -

MASOK SZAMARA
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A SZAMVITEL JOHARY ABLAKA

VALLALAT SZAMARA

Pénzigyi
szamvitel

Ellenorzés

ISMERT

VezetOi
szamvitel

MASOK SZAMARA

2
w
—
=
1
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w
=
=
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Hogyan is lehetne ezt
szamvitelesen szimbolizalni?



Eszkozok Forrasok

fﬁ Rovid lejarati kotelezettségek R
2  Hosszulejarata kotelezettségek

Pénzeszkozok

Vevéallomany

Targyieszkozok

»_ Lathato
(Szamttogepek, helysegek, sth.)

Részvényeseklathato
sajattokéje
Immaterialis javak

vagyon

Ugyfél eszk6zok

(Avevokkel, a beszalltokkal es a kér-
nyezettel kiepitett tartos ligyfelkapcso-
latok, a kialakitott piaci arculat, stb. : :
Részvényesek

lathatatlan sajattokéje

Szervezetieszk6zok

(A menedzsment szinvonala, jobb
modszerek, szabadalmak, elméletek,
modellek, szamitastechnikai és admi-
nisztrativ rendszerek, vallalati kultura,
ujtermekek tervei, sth.)

(Ki nem mutatott eredmeény) Lathatatlan

(felszin alatti)
vagyon

Immaterialis kotelezettségek
(Peres tigyek, tartos foglalkoztatas
kotelezettségel, termek és
szolgaltatasmindseq iranti
elkctelezettseq, nepszerisitesi es
hirdetési kényszer.) j

Munkatarsak kompetenciaja
(Az a kepesseqg, hogy az emberek

dologi, vagy eszmel vagyont
hozzanak létre)

Sveiby (2001), Boda (2008)
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Osszegezve

* Nem minden er6forras meérlegképes, mert nem felel
meg a kritériumoknak
— Ugyan nyilvanvalo a jovébeli hasznossaguk, hozamtermel6
képesseéglik, de nincs mértékegységuk, nincs (?) aruk, tehat
nincs (?) értékik
— Immaterialis javak nagyobb sulya, de ezek is korlatozottan
mutathatok ki

* Azilyen elemek figyelembevétele attolddik a
kontrolling, a korszerld menedzsment technikak kérébe

— Egyik tipikus modszere: BSC és az arra épuld stratégiai
térkép

* Négy nézépont: pénziigyi, vevsbi, mikodési, tanulasi Kitérd
vége
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VERTIKALIS ELEMZES: vagyonstruktura

* Fontosabb mutatdk:

— Eszkoz (f6)csoportok aranya, belsé szerkezete
* TE/MFO, FE/MFO
* TE és FE belsé szerkezete
* Beruhazasok aranymutatodja, tartossaga,
— befektetett eszk6zok/forgdeszkozok vagy forditva
* Agazati sajatossagok
* JelentBs aranyeltolddas okai
 Onmagaban nem sok mit mutat

— aktiv id6beli elhatarolasok kezelése: bevételhez (kovetelés
tartalmu!) vagy raforditashoz kapcsolddik

— Készletek szerkezete
 vasarolt készlet/sajat termelési készletek ardnya

* Vasarolt készletek szerkezete
» Kovetkeztetni lehet a tevékenység jellegére



VERTIKALIS ELEMZES: vagyonstruktura

e Fontosabb mutatok:

— Kiegészité mellékletbdl (befektetési tiikor) nyerheté
adatok felhasznalasaval
* targyi eszkozok leirtsaga: Halmozott ECS/Bruttd érték
— értelmezése
targyi eszkozok haszndlhatdsaga : Nettd érték/Bruttd érték
» 1 - leirtsagi mutato
» értelmezése
beruhazasok fedezete
— targyévi écs. leirds/lzembe helyezett beruhazas
— (de ldsd Amortizdciordol mondottakat a Bevezetésben!)
megujitasi mutato:
— lUzembe helyezett targyi eszkoz/Brutto érték
Terhelt targyi eszkozok aranya
— Jelzalog, pénzugyi lizing

— stb.



Vertikalis elemzeés: tokestruktura

Tokestruktura: a mérleg forrasoldala

* Forras (f6)csoportok belsd és egymashoz viszonyitott
aranyai, valtozas
e Tisztazando:
— idegen t6ke (HLK vagy RLK is)
— idegen forras (0sszes kotelezettség, vagy CT és PIE is),
— tartos forras ill. folyo forras,
— hatrasorolt kotelezettség kezelése (ST-hez rendelhet6?),
— céltartalék kezelése,

— passziv id6beli elhatarolasok kezelése

* A koltséghez, raforditashoz kapcsoldddk Iényegében
kotelezettségek

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deik Istvan - 2019



TOkestruktura alapvetdé mutatoi

+ T6keerdsség (t6keelladtottsag): ST/MFO
— Megitélése: alacsony? magas? idealis?
— Ugyeljunk arra, hogy az ST lehet negativ is!
— A mutato javitasa: ST novelése
* Eredmény visszaforgatas

* T6kebevonas
* Rejtett tartalékok kimutatasa

— Konfliktus:

* magas t6keerdsség vs. optimalis finanszirozas
* magas t6ékeerdsség vs. sajat téke jovedelmezisége

— Lehetne-e a mutato alapjan tipizalni a vallalatokat?



2009 Megnevezés Tikeeri sség

Iezdgazdasiz erdigazdalkodas, halaszat Sd%
Feldol goz dpar 3%
?i]la.mu:usenerga-, gﬂ’z-, Eﬁzellaités, légknﬂdiu:inﬂa’lais T0%
Vizelldtds, szermyviz gyiitése, kezelése, hnilladeék zazd 49%;
E pitéipar 3 50,
Eereskedelem, méparmiijavitas 23%
oz allitds, raktarozds 4 7T%
oz all dshel v szolzdltatds, etdé ol tds 27%
Informacid, kommutdkacid 6%
Férmiiom, hiztostas tevéketryséo Q%%
Ingatlatiigyletek 25%
mEakimal, tudom anyos, miiszaki tevékerrrség 45%
Hum dtregészaé oiioa, szocidlis ellatds S4%
Egyéh - 34%
Mem besorolhatd 1 6%
Deél-alfoldi Regi 38%0

Orszagos atlag
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TOkestruktura alapvetdé mutatoi

* Eladdsodottsag
— ST/HLK vagy HLK/ST

e értelmezése

— ST/(ST+HLK) vagy HLK/(ST+HLK)

* értelmezése
— Devizas kotelezettségek jelenléte!



TOkestruktura alapvetdé mutatoi

t6kefesziltség mutatd: ST/KOT vagy KOT/ST
ST/JT arany

— Megitélése cégjogi szempontbadl is fontos!

— Egészséges volta

— Alakitasa

* Eredmény visszaforgatassal

* T6keatrendezéssel

* Potlolagos tékejuttatassal

* Ertékelési szabalyok alkalmazasaval

Sajat t6ke novekedési mutatd: AE/ST
Esedékességi aranymutatd: RLK/KOT



Tokestruktura vs. tokeattetel

* Pénzlgyi (finanszirozasi) t6keattétel
— Allomanyi szemléletben
* Eladdsodottsag
e T6kefeszliltség
* T6kemultiplikator (TMP): Eszk6zok/Sajat t6ke

— Vegyuk észre, hogy ez a t6keerdsség reciproka
— De ez mar horizontalis mutato!

— Folyo szemléletben is értelmezhetd, pl.

e Kamat/EBIT(DA)
— EBIT(DA) lasd késébb!



HORIZONTALIS ELEMZES

e Eszkozok és forrasok 6sszevetése

— eszko6zok forrasfedezettsége, eszk6zok forras-
igényessege,

— forrasok eszkozfedezettsége, forrasok
eszkdzigényessege
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HORIZONTALIS ELEMZES

 finanszirozas

— hosszu tavu: befektetett eszk6zok forrasfedezete
(stabilitas)
» Befektetési és finanszirozasi dontések 6sszhangja
* Finanszirozasi forrasok

— Sajat t6éke, hosszu lejaratu (esetleg hatrasorolt) kotelezettség, fejlesztési
tamogatas

ST/BE
(ST+HLK)/BE
Mikodésbiztonsagi mutatd = (ST+HSK+HLK)/BE

Es hol a fejlesztési tamogatds?
— Halasztott bevételek kezelése: (ST+HLK+HB)/BE

— rovid tavu: likviditas (lasd kilon)



HORIZONTALIS ELEMZES

t6kemultiplikator: Eszk6zok/ST
— Tokeattételként is értelmezhetd

Mit mutat? Mikor jo?
Van hatarértéke?
Felirhatd igy is: Addssag/ST+1

Vagyis a TMP ndvekedése az eladésodottsag, a
kotelezettségek ndvekedésére utal



HORIZONTALIS ELEMZES

» vevOk/szallitdk ardny
— Mindsitése
— 2,3 illetve 0,6, melyik a jobb? Biztos?



LIKVIDITAS

* FizetGképesség (tud fizetni) és fizetOkészség (akar is
fizetni), amely fugg

— Esedékesség: esedékes tartozasokat hataridbre teljesiteni tudja
* Pillanatnyi fizet6képesség
* Forgdtbke gazdalkodas és finanszirozas

— Mobilitas: milyen gyorsan jut pénzhez
* Eszkozok eladhatdsaga, készpénzzé konvertalhatdsaga
* Rovid tavu forrashoz jutas képessége
e Likviditasi zavar
* Likviditas vs. jovedelmezGség
— Ha nyereséges, akkor likvid?
— Ha likvid, akkor nyereséges?




Likviditas elemzésére felhasznalhato
modszerek

Mutatdoszamok
Likviditasi mérleg
Cash flow-kimutatas

T6keforgalmi kimutatas

— Részletesen lasd a tovabbi leckékben




Likviditasi mutatok (ratak)

* Arovidlejaratu kotelezettségek forgoeszkoz
fedezettségét méri

 Megjelenési formai

— Alanyi vagy relativ likviditas
* Altaldnos: FE/RLK

— Trivialisan elvart mértéke > 1
— Elvart(?), Biztonsagos(?) > 1,3
* Likviditasi gyorsrata: (FE — Készletek)/RLK
— Készletek szerkezetének szerepe
— Lasd forg6tbke problémat
* Pénzhanyad: Pénzeszk6zok/RLK

— Nem szabad tulbecsilni a szerepét!
— Targyi vagy abszolut likviditas
* Azonnali likviditashoz szlikséges formaban rendelkezésre allo likvid
eszkozok
— Forgdeszkozok és kotelezettségek dsszerendelése
— Lasd likviditasi mérleg
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Forg6toke és likviditas

* Nyilvanvalo:
— ha (nettd) forgdtbke>0, akkor likviditas >1, és forditva

— Azonos (nettd) forgdtdke eltéro likviditasi mutatdkat
eredményezhet és forditva

Forgdeszkdzdk 10.000. 20.000 50.000
RLK 0 10.000 40.000
Forgotédke 10.000 10.000 10.000

Likviditas oo 2 1,25



Eddigiek 6sszefoglaldsa: ,,CEGEGESZSEG” MUTATOK
MERLEG

~__

A) BEFEKTETETT ESZKOZOK
1. Immaterialis javak
II. Targyi eszk6zok
Befektetett pénziigyi eszk6z6

E) CELTARTALEK
F) KOTELEZETTSEGEK

ESZKOZOK OSSZESEN FORRASOK OSSZESEN

EGY VALLALKOZAS EGESZSEGES, HA
1. FIZETOKEPES (AZAZ LIKVIDITASI MUTATOI MEGFELELOEK)

2.
3. NINCS ELADOSODVA (AZAZ ELADOSODOTTSAGI MUTATOI KEDVEZOEK)

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deik Istvan - 2019



KOSZONOM
A FIGYELMET!

Palyazat cime: Dudlis és kooperativ SZECHENYI @
képzések és azokat tamogato

szolgaltatasok fejlesztése a Szegedi

Tudomanyegyetemen Eurépai Unié_
Palyazati azonosité: R

KORMANYA




2. FEJEZET
VAGYONI HELYZET ELEMZESE

2. LECKE: FUND FLOW-KIMUTATAS

SZEC @
e dpai i6 * %k
* *
g urépai Strukturalis ¥ >
[ ** t*
y es Beruhazasi Alapok 2




Tokeforgalmi kimutatasok elvi alapja

Kétoldalu kimutatas, amely a bearamlo (keletkez6)
pénzeszkdzoket allitja szembe azok felhasznalasaval

Alapja: a normal mérleg atrendezése valtozasmérleg (Z-
NY) logikaja alapjan
YE=>F
— ebb6l Y Egy = Y Fay
— ebbél Y[(E+)-(E-)]= ¥ [F(+)-F(-)]
Kiemelve a pénzeszkdzoket
— Pénzeszkozok keletkezése: E- és F+
— Pénzeszkoz felhasznalasa: E+ és F-

Alapegyenlet (E+)+F(-)=(E-)+F(+)



Tokeforgalmi kimutatas alapformaja

FELHASZNALAS

Forrasok csokkenése

Sajat t6ke csokkenése
Hosszu lej. kot. csokkenése
Rovid lej. kot. csokkenése
Céltartalékok csokkenése
PIE csokkenése

Eszk6zok novekedése
Befektetett eszkozok novekedése
Készletek novekedése
Kovetelések novekedése

Likvid eszk6zok novekedése

AlE novekedése

OSSZESEN

KEPZODES (FORRAS)

Forrasok novekedése

Sajat t6ke novekedése
Hosszu lej. kot. novekedése
Rovid lej. kot. novekedése
Céltartalékok novekedése
PIE nbvekedése

Eszkozok csokkenése
Befektetett eszkozok csokkenése
Készletek csokkenése
Kovetelések csokkenése

Likvid eszkozok csokkenése

AlE csokkenése

OSSZESEN



T6keforgalmi kimutatas
tovabbfejlesztése

Kiindulas: A beszamolo sztv. szerint meghatarozott
mérlege

Ennek atrendezésével kapjuk a gazdasagi mérleget

Elméleti alapja: modositott (nettd) forgdtbke tartalom

— ldegen t6ke = kamatfizetéssel terhelt (hosszu és rovid
lejaratu) kotelezettségek (tovabbiakban:

— Csak a nem kamatkoteles rovid lejaratu kotelezettségek
(tovabbiakban: ) lesznek
forgot6ke csokkentd tételek

— Pénzeszkozoket kiilon szerepeltetjlik

Ez alapjan a gazdasagi mérleg egy lehetséges formaja a
kovetkezd (kov. dia)



Befektetett eszkozok

(+) Immaterialis javak
(+) Targyi eszkozok
(+) Befektetett pénziigyi eszkozok

Forgotoke

(+) Készletek

(+) Kbvetelések

(+) Ertékpapirok

(+) Aktiv id6beli elhatarolasok

(—) Vevoktdl kapott el6legek

(—) Szallitok

(—) Kapcsolt vallalkozassal szembeni, nem
kamatkot. rovid lej. kot.

(—) Jelentds tul.rész.allo vall-sal szembeni,
nem kamatkot. rovid lej.kot.

(—) Egyéb részesedés vallalkozassal
szembeni, nem kamatkoét. rovid lej. kot.
(—) Egyéb rovid lej. kotelezettségek

(—) Passziv id6beli elhatarolasok

Pénzeszkozok

Sajat forrasok
(+) Jegyzett t6ke
(—) Jegyzett, de be nem fizetett t6ke
(+) T6ketartalék

(+) Eredménytartalék

(+) Lekotott tartalék

(+) Ertékelési tartalék

(+) Addzott eredmény

(+) Céltartalékok

Sajat
t6ke

Finanszirozasi kotelezettségek
(+) Hatrasorolt kotelezettségek

(+) Hosszu lejaratu kotelezettségek

(+) Rovid lejaratu kdlcsondk

(+) Rovid lejaratu hitelek

(+) Valtétartozasok

(+) Kapcsolt vallalkozassal szembeni,
kamatkot. rovid lej. Kotelezettségek

(+) JelentBs tul.rész.alld véll-sal szembeni,
nem kamatkot. rovid lej.kot.

(+) Egyéb részesedésd vallalkozassal
szembeni, kamatkot. rovid lej. kot.




Alaposszefuggeés

Befektetett eszk6zok + Forgotoke + Pénzeszkozok

Sajat forrasok + Finanszirozasi kotelezettségek

Atrendezve
Forgotbke + Pénzeszkozok

Sajat forrasok + Finanszirozasi kotelezettségek —
Befektetett eszkdzok

|

Tartos finanszirozasi alap (netté fund)
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Még egy forma

(+/-)Forgotbke + Pénzeszkozok

(+/-)Tartos finanszirozasi alap
ebbél

Pénzeszkozok

(+/-)Tartos finanszirozasi alap — (+/-)forgétoke

Es ebbdl j6l 1atszik a két elem valtozasanak
pénzeszkozokre gyakorolt hatasa




Tartos finanszirozasi alap valtozasa

* Keletkezése (= pénzeszkozok novekedése)
— Sajat forras novekedése
— Finanszirozasi kotelezettségek novekedése
— Befektetett eszkdzok csokkenése

* Felhasznalasa (= pénzeszkozok csokkenése)
— Sajat forras csokkenése

— Finanszirozasi kotelezettségek csdkkenése
— Befektetett eszk6zok novekedése



Fund flow-kimutatas (év)

, Forras o1z
Megnevezeés o Felhasznalas
(eredet, képzodés)
Sajat forrasok Novekedés Csokkenés
Finanszirozasi kotelezettségek Novekedés Csokkenés
Befektetett eszk6zok Csokkenés Novekedés
. Tartos finanszirozasi Tartos finanszirozasi
AT forrds novekedeése forrds csokkenése
Egyenleg +/-

Mi a hatdsa a tartds alap novekedésének?

Es a csokkenésének? FORGOTOKE VALTOZAS
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Forgotoke valtozasa

* Novekedése (= pénzeszkozok felhasznalasa)
— Készletek novekedése
— Kovetelések novekedése
— AIE novekedése
— MGkodési kotelezettségek csokkenése
— PIE csokkenése

e Csokkenése (= pénzeszkdzok novekedése, forrasa)
— Készletek csokkenése
— Kovetelések csokkenése
— AIE csokkenése
— Mkodési kotelezettségek novekedése
— PIE novekedése



Forgotoke-kimutatas (év)

Pénzeszkoz keletkezés Pénzeszkoz felhasznalas

Megnevezés Forras Felhasznalas
(forgotoke -) (forgotoke +)
Készletek Csokkenés Novekedés
Kovetelések Csokkenés Novekedés
Ertékpapirok Csokkenés Novekedés
Aktiv id6beli elhatarolasok csokkenés Novekedés
M(kodési kotelezettségek Novekedés Csokkenés
Passziv idobeli . , y ,
. Novekedés Csokkenés
elhatarolasok
, _ , , Tartos finanszirozasi Tartos finanszirozasi
Nettd forgotoke-valtozas "y 1z
alap potlasa alap felhasznalasa
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Gazdasagi mérleg (idépont)

NETTO FORGOTOKE

NETTO FUND
PENZESZKOZOK
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FINANSZIROZASI MERLEG (id&szak)

NETTO FORGOTOKE VALTOZAS (+/-)

NETTO FUND FLOW (+/-)

PENZESZKOZOK VALTOZASA (+/-)
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Példa
Meérleg, 200x. 12. 31.

ESZKOzZOK FORRASOK

Bef. eszk. 20.000 23.000| Sajat téke 14.000 17.000
Forgoeszk.

(pénzeszk. 43.000 36.000|HLK 5.000 8.000
nélkul)

RLK (csak

G 51.000 40.000

Pénzeszkoz 7.000 6.000

Osszesen 70.000 65.000 | Osszesen 70.000 65.000
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Gazdasagi mérleg (bazis)

NETTO FORGOTOKE = -8.000

(43.000-51.000) NETTO FUND = -1.000

(14.000+5.000-20.000)

PENZESZKOZOK = 7.000

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deak Istvan - 2019



Gazdasagi mérleg (targy)

NETTO FORGOTOKE = -4.000
(36.000-40.000)

PENZESZKOZOK = 6.000

NETTO FUND = +2.000
(17.000+8.000-23.000)
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FINANSZIROZASI MERLEG
(targyidOszak)

NETTO FORGOTOKE VALTOZAS
+4.000

PENZESZKOZOK VALTOZASA

-1.000
[7000-4000+3000=6000]

NETTO FUND FLOW
+3.000
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A fund flow- és a forgotoke-
kimutatas 6sszekapcsolasaval kapjuk
a komplex finanszirozasi kimutatast



Komplex finanszirozasi kimutatas

Megnevezés Forras Felhasznalas

Sajat forrasok Novekedés Csokkenés
Finanszirozasi kotelezettségek Novekedés Csokkenés
Befektetett eszk6z6k Csdkkenés Novekedés
(1) Netto fund-flow + -

Készletek Csokkenés Novekedés
Kovetelések Csokkenés Novekedés
Ertékpapirok Csokkenés Novekedés
Aktiv id6beli elhatarolasok csokkenés Novekedés
Mikodési kotelezettségek Novekedés Csokkenés
Passziv id6beli elhatarolasok Novekedés Csokkenés
(2) Netto forgotoke-valtozas - +

(3) Nettd cash flow - +

Osszesen (1)+(2)+(3)




Osszefliggések

 Ha a nettd fund-flow no6, akkor a tartos
finanszirozasi alap n6, ami noveli a forgotoket
és/vagy a pénzeszkozt (és forditva)

* Forgotbke novekedeése a tartos finanszirozasi
alapok (vagy a pénzeszkozok) felhasznalasat
jelenti,

* Forgotlke csokkenése (ami pénzeszkdzoket

szabadit fel) a tartos alapok (vagy a
pénzeszkozok) potlasat szolgalja



Nézzlnk egy példat!



A) Befektetett eszk6zok 62.353 67.264
Immaterialis javak 4.691 4.412
Targyi eszkozok 45.648 50.890
Befektetett pénzigyi eszkdzok 12.014 11.962
B) Forgdeszkozok 29.675 29.263
Készletek 13.488 13.902
Kovetelések 10.046 9.434
Ertékpapirok 1.017 650
Pénzeszkdzok 5.124 5.277
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 44 308
ESZKOZOK OSSZESEN 92.072 96.385
D) Sajat t6ke 44.298 53.994
Jegyzett toke 35.000 35.000
TOketartalék 3.210 3.210
Eredménytartalék -9.521 -962
Ertékelési tartalék 7.250 7.250
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F) Kotelezettségek 47.454 42.428
Hosszu lejaratu kotelezettségek 31.978 27.831
Rovid lejaratu kotelezettségek 15.476 14.597
- Rovid lejaratu kolcsonok 447 417
- Rovid lejaratu hitelek 4.713 4.344
- Vev6ktdl kapott el6legek 245
- Szallitok 6.825 5.782
- Egyéb rovidlejaratu kot. 3.491 3.809
G) Passziv id6beli elhatarolasok 320 413
FORRASOK OSSZESEN 92.072 96.385
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Szamitasok
(gazdasagi meérleg logika alapjan)

* (mddositott) Forgotoke (2020) = [(29263-
5277)+308]-[(14597-4761)+413] = +14.045

* (mddositott) Forgotoke (2019) = [(29675-
5124)+44]-[(15476-5160)+320] = +13.959

* (modositott) Forgotoke valtozas = (+14.045) —
(+13.959) =+ 86

A novekedést valamibdl finanszirozni kellett!
- (bazis) pénzeszkozbdl
- Tartos alapok novelésével



Komplex finanszirozasi kimutatas (2020.)

| FORRAS FELHASZNALAS

Sajat t6ke (+9.696) 9.696
Hosszu lejaratu kotelezettségek (-4.147) 4.147
Kamatkoteles rovidlejaratu kotelezettségek 399
Immaterialis javak 279
Targyi eszkozok (+5.242) 5.242
Befektetett pénzligyi eszk6zok 52
1. Nettd fund-flow 239
Készletek (+414) 414
Kovetelések (-612) 612
Ertékpapirok (-367) 367
Aktiv id6beli elhatarolasok 264
Nem kamatkoteles rovidlejaratu kotelezettség 480
Passziv id6beli elhatarolasok 93
2. Netto forgotoke-valtozas 86
3. Netto cash flow (+153) 153
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Kiindulo felvetések

e Likviditasi mutato veszélyei (korlatai):
— Csak a fordulonapi helyzetet tikrozi

— a kotelezettségek nem egy id6pontban
esedékesek

— a forgdeszkozok nem hasznalhatoak fel azonnal
fizetésre

— nem szamol a hitel lehet8ségével
 Megoldas lehet: likviditasi mérleg
osszeallitasa



Likviditasi mérleg

* Olyan mérleg, amelyben az eszkdzoket
mobilitasi, a forrasokat esedékességi
sorrendben soroljuk be.

* Fajtai:

— Statikus: id6pontra vonatkozé — multbeli —
mérlegadatok alapjan

— Dinamikus: id6szakra vonatkozo (tény és terv)
adatok — pénzbevételek és pénzkiadasok — alapjan

e P|. (izleti tervhez



STATIKUS LIKVIDITASI MERLEG

* mérleg strukturalis atrendezése

— Mobilitasi sorrend: eszkozoket mennyi id6 alatt lehet
pénzzé tenni
— Esedékességi sorrend: tartozasokat mennyi idé mulva kell
kifizetni.
* Alapvaltozat: 4 fokozatu statikus likviditasi mérleg

— Korlatai: a mult adataibdl kovetkeztetlink a jovore,
fokozatok kotottek, besorolas nagyvonalu, esetenként
szubjektiv

e A besorolast a vagyonreész jellege (gazdalkodoi
szandék) a szamviteli elszamolasi technika és a
gazdalkodas befolyasolja




Négyfokozatu statikus likviditasi mérleg

ESZKOZOK

FORRASOK

l. Likvid eszkozok

|. Azonnal esedékes kotelezettségek

PénzeszkbzOk, egyes értekpapirok

Lejart, de meég ki nem egyenlitett kot.

Il. Mobil eszkozok

Il. Rovid hataridon belul esed. kot.

Kobvetelések

Alt. 1 évnél révidebb idé alatt esedékes kot.

Forgatasi célu ertekpapirok

Kéltségek, raford. passziv idébeli elhat.

Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa

Céltartalékok

lll. Mobilizalhato eszkozok

lll. Késobb esedékes kotelezetts.

Eladhato vasarolt és sajat term. keszlet

Alt. 1 évnél hosszabb idé alatt esedékes két

Kéltségek, raford. passziv idébeli elhat.

Céltartalékok

IV. Immobil eszkozok

IV. Vissza nem fizetendo forrasok

Lekotott, korlatozottan forgalomképes, nem
eladhatd, nem értékesitési szandékkal beszerzett
eszkozok (targyi eszkbzbk, immat. javak, bef. pu-
i eszkbzok, elfekvd készletek)

Forras jellegébdl fakaddan ide soroltak (sajat téke)

Elszamolas-technikai okokra visszavezethetd
eszkozok (ktgek, raford. aktiv id6beli elhat,
halasztott raford.)

Elszamolas-technikai okokra visszavezethetd
forrasok (bevételek passziv idébeli elhat.,
halasztott bevételek)
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Besorolasi kerdések

e Eldontendo kérdések:

— id6beli elhatarolasok (lehet Il., IlI. és IV is)
* Bevétel, raforditas, halasztott tételek

— Céltartalékok (lehet II., lIl.. IV is)

— jegyzett, de be nem fizetett t6ke (ez kovetelés!)
— kétes kovetelések (értékvesztéssel korrigaltuk!)
— elfekvo készletek (1V.)

— gyorsan forgo készletek (akar Il. is)

— hatrasorolt kotelezettségek (IV.)



Hasznositasa

Fokozatok dsszevetése:
— Fizet6készség (| fokozat)
— Rovid tavu fizet6képesség (ll. fokozat)
— hosszu tavu fizet6képesség (lll. fokozat)

Fokozatok egyenlege

— Likviditasi tobblet

— Likviditasi hiany

Pénzigyi egyensuly: ha fokozatonként teljestil, hogy adott
fokozathoz tartozo eszk6z > adott fokozathoz tartozo forras

— Ugyeljiink arra, hogy egyik fokozat tébblete fedezheti a kdvetkezd
fokozat hianyat
— Likviditas javitasa
* Mobilitas fokozasa, esedékesség halasztasa
Ertékelés: egyszer(, de a rovid tavu likviditast nem igazan
jellemzi és csak a mult hatasaibol tudunk kévetkeztetni.



TOBBFOKOZATU STATIKUS LM

 |I. és a lll. fokozat tovabbtagolasa: adott
eszkozfajta (atlagosan) mennyi id6 alatt valik
pénzzé, illetve adott tartozas mikor valik

esedékesseé.

* Elvi alapja az ujratermelési folyamat logikai
folyamata



Az ujratermelési folyamat korforgasa

\ 4

Szallitok

)

Anyagok

Pénz <
==p Befejezetlen —»‘ Késztermékek
termelés

Aruk

Vevok




e Forgasi ido: adott eszkozfajta adott allomanya

mennyi idd alatt fut at az ujratermelési
folyamat adott szakaszan.

— Szamitasa: EszkOz zaro allomanya

1 napi forgalom (mozgas)

— 1 napi forgalom

El6z0 idoszak mozgasa (forgalma)

el6zo idoszak napjainak szama

* Eldontendd kérdés: naptari nap vagy
munkanap
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Példaul:
— Vev6k atlagos forgasi ideje=vev6k/1 napi varhaté befolyas

* ahol 1 napi befolyas = adott id6szakban befolyt 6sszes
kovetelés/idGszak napjainak szama

— Késztermék atlagos forgasi ideje=késztermék/1 napi
varhato értékesités
* ahol 1 napi értékesités = adott id6szaki 6sszes értékesités/id6szak
napjainak szama

— Anyagok atlagos forgasi ideje=anyag/1 napi varhato
felhasznalas

e ahol 1 napi felhasznalas = ....



e Likviditdsi futamidd (mobilitds): adott eszkozfajta
adott allomanya mennyi id6 alatt valik pénzzé
(atfutva az ujratermelési folyamat minden szakaszat).
— halmozott forgasi id6k
— Példaul: késztermék futamideje = vev6k forgasi id6 +

késztermek forgasi id6

» Esedeékesséqi idd: adott kotelezettség adott
allomanyat mikor (hany nap mulva) kell kifizetni
— tételesen ismert, vagy
— Szamithato atlagos id6

» Példaul: szallitok atlagos esedékességi ideje = szallitdk/1 napi
atlagos kiegyenlités




Tobbfokozatu statikus likviditasi mérleg

1) Ki kell szamitani az egy napi forgalmat, amely az eszk6zok és forrasok el6z6
id6szaki atlagos 1 napi jellemzgje:

i . . . _ Elo6zo6 idészaki mozgas (forgalom)
1 napi forgalom (forgasi sebesség) = Id6szak napjainak szama

Az 1 napi forgalom értelmezése néhany kiemelt vagyonrésznél:
- vevoknél: egy napi befolyas
- készterméknél: egy napi értékesités utokalkulalt onkoltségen
- befejezetlen termelésnél: egy napi raktarravétel utokalkulalt onkoltségen
- anyagoknal: egy napi felhasznalas tényleges beszerzési aron
- aruknal: egy napi értékesités tényleges beszerzési aron
- szallitoknal: egy napi atutalas a szallitoknak.

2) Meg kell hatarozni a forgasi id6t, amely alatt azt az id6tartamot értjuk, amig egy
vagyonrész adott allomanya atmegy az ujratermelési folyamat adott

szakaszan. Azt mutatja, hogy hany nap kell ahhoz, hogy az egyik
vagyonrészbdl egy masik vagyonrész legyen:

PP 1/ nrész zaro allomanya
Forgasi ido = agyonresz zaro ato Y
1 napi forgalom




Tobbfokozatu statikus likviditasi mérleg

3) Ki kell szamitani az eszkozok likviditasi idejét. A likviditasi id6 egy vagyonrész
pénzzeé valasanak iddtartamat jelenti. Az adott eszkoz allapotat kozvetlenul
megel6z6 eszkoz likviditasi idejéhez hozzaadjuk a sajat szakasz forgasi
idejet.

- Vevok: likviditasi id6 (L) = forgasi ido (F)
- Késztermékek (L): Vevok (L) + Késztermék (F)
- Befejezetlen termelés (L): Késztermék (L) + Befejezetlen termelés (F)

4) A forrasoknal az esedékességi idot kell meghatarozni. Ez azt mutatja meg,
h?gy egy adott kotelezettség zar6 allomanya atlagosan hany nap alatt kerul
kifizetésre.

5) Meg kell hatarozni a tobb fokozatu likviditasi mérleg egyes fokozataiba
kerulo értékeket. Ez egy-egy vagyonrész esetében az 1 napi forgalom és a
megfeleld likviditasi fokozatban eltoltott napok szamanak szorzatakeént
szamithato ki.
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Peldaul egy 6 fokozatu statikus LM
(lehetséges felépitése)

ESZKOZOK

FORRASOK

I. Likvid eszkozok

I. Lejart tartozasok

II. 15 napon beliil likvid eszk6zok II. 15 napon beliil esedékes tartozas

[II. 30 napon beliil likvid eszkozok [II. 30 napon beliil esedékes tartozas

I'V. 60 napon beliil likvid eszk6zok IV. 60 napon beliil esedékes tartozas

V. 120 napon beliil likvid eszk6zok V. 120 napon beliil esed¢kes tartozas

V1. 120 napon tal likvid eszkozok V1. 120 napon tul esedékes tartozas
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6 fokozatu statikus LM

e Példaul, ha a kovetelések atlagos forgasi ideje
21 nap, akkor a(z el6z6 dian lévé mérleg) Il. és
Ill. fokozataba kerul besorolasra

— |l. fokozatba 15*1 napi atlagos befolyas,
— 1ll. fokozatba 6*1 napi atlagos befolyas,

— a készletek mar csak a harmadikba
kerulhetnek.
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EK attekinto elemzése

Bevételek, raforditasok valtozasa, megoszlasa
Belfoldi és exportarbevétel
Tevékenységenkénti tagolas (KM)
Eredménykategoriak sulya, valtozasa az AEE-n
belll

Szinkronitas

— NAB és a kapcsolodé raforditasok
(egyutt)valtozasa



EK attekinto elemzése

* Egyéb bevétel/raforditas tartalma
— Rendszeres vs. Nem rendszeres
— Egyfazisu adodk (jovedéki add, neta stb.)

* Erdemes levonni az arbevételbdl az elemzés soran!

e Rendkivili eredmény kezelése (2016-t6l ugyan
megszlnik, de az ilyen jellegl gazdasagi
esemeények hatasa megmarad)

— Egyeéb bevetelek, raforditasok ,szlirése”

e Kiegészitd melléklet szerepe!

— Részletezb adatok megléte



ERTELMEZESEK

e Jovedelmezbség: a gazdalkodok mikodésének
eredményességet fejezi ki (abszolut kategoria)
— Akkor jovedelmezd, ha az eredmeény >0

* |ényege: eredményelemzés
— eredményre hato tényez6k (bevételek, koltségek)
— eredményhanyadok
— eredmény hatasa a mikodésre

* Gazdasagossag (hatékonysag, termelékenyseég): a
gazdalkodok erb6forrasainak hozamtermeld
képessegét fejezi ki (relativ kategoria)
— Akkor hatékony, ha (?7?)




JOVEDELMEZOSEG
(EREDMENYESSEG)



Jovedelmezoségi mutatok

* Altaldnos képlete:
EREDMENYKATEGORIA

VETITESI ALAP

* Eredménykategoria
— Eredménykimutatas részeredményei
— Szamitott (rész)eredmények

e Vetitési alap
— Eredménykimutatas kapcsolddo adata
— Mérleg adatai

EFOP-3.5.1-16-2017-00004 © Deak Istvan - 2019

265



Eredménykategériak: kozvetlen adatok

« UTE

* (SZVE)

* AEE

* AE

* (MSZE)

* Fedezeti 6sszeg (bruttdo eredmény)



Eredménykategoriak:
szamitott (kozvetett) adatok

* Fedezeti 0sszeg (bruttd eredmeény)
 EBIT

— Earning Before Interest and Tax
— Adodzas és kamatfizetés el6tti eredmény
— = UTE

 EBITDA (EBIT+Amortizacio)

— earnings before interest, taxes plus depreciation and
amortization

— Adodzas, kamatfizetés és amortizacio el6tti eredmény
— Kiklszoboli a cégpolitika, szamviteli politika hatasait
— = UTE+Amortizacid



Eredménykategoriak:
szamitott (kozvetett) adatok

« NOPLAT (NOPAT)

— Net Operating Profit less Adjusted Taxes (Net
Operating Profit after Tax)

— Lehetséges szamitasi modok (pl.)
e UTE - fizetendd add

* addzott eredmény + fizetett kamat
— A fizetett kamat helyett a pénzigyi eredmény is alkalmazhato

 EBIT — fizetend®6 add

— Ezeknél szokas a rendkiviili eredmény hatasat
figyelmen kivil hagyni! (2016-t61?77?)



Miért EBIT? Miért nem A(E)E?

* Finanszirozasi kulonbségek

— Forrasok szerkezete és az eredmény kapcsolata

Nincs kamatozo Van kamatozo
kotelezettség kotelezettség

AEE (kamat nélkul) 100 100
Kamat 0 20
AEE 100 80
TA 10 8
AE 90 72

[ |
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Miért EBIT? Miért nem A(E)E?

e Jovedelemaddzas hatasa

— Névleges adodkulcs

— Effektiv adokulcs
e Szamviteli eredmény és Adoalap eltérése
e Adoalap-korrekciok

— Atmeneti (visszaforduld)
— Végleges (vissza nem fordulo)



AEE ES AE KAPCSOLATA

+/- ADOALAP-MODOSITO TETELEK

| |

_ TAO- ADOALAP
| }
AE - adokulcs
= szAMi"TOTT ADO
— ADOKEDVEZMENYEK

ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
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ADOALAP-MODOSITO TETELEK
RENDSZEREZESE

e Tarsasagi adorol szolo torvény szabalyozasa
e JovObeli kihatasukat tekintve
— Végleges (egyszeri) modositasok
* Vissza nem forduld kulonbozetek
* A tarsasagi ado tobblet vagy megtakaritas végleges
— Atmeneti (folyamatos) modositasok
* Visszaforduld kulonbozetek

* A tarsasagi ado tobblet vagy megtakaritas idével
ellenkez6 elbjellve valik
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VISSZA NEM FORDULO KULONBOZETEK

(+) Szamvitelben elszamolt, de addzasban el nem ismert
raforditasok

= Tao tv-ben tételesen meghatarozott tételek
(-) Addzasban elismert réforditas, de szamvitelben el nem
szamolhato

= QOsztdnzés, tdmogatas jellegl [Példaul szamvitelben egyszeresen
elszamolt, de addzasnal tébbszorosen is figyelembe vehet6
raforditasok (munkahely teremtés, K+F)]

= Adomany
(-) Szamvitelben elszamolt, de addzas ala nem vont bevételek
= kapott osztalék
(+) Szamvitelben el nem szamolt, de addzasban figyelembe
vett bevételek
= Példaul transzferarak miatti korrekcio
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VISSZAFORDULO KULONBOZETEK

e Szamvitelben elszamolt és adozasban is
érvényesitett raforditasok/bevételek, de nem
ugyanabban az id6szakban, tipikus esetei:

—  Ertékcsokkenés
— Szamwviteli écs (AA+)
— Adotv. szerinti écs (AA-)

— kovetelések értékvesztése (AA+), visszairasa (AA-)
— céltartalék képzés (AA+), felhasznalas (AA-)

* Esa negativaddalap tovabbvitele (a késébbi
évek pozitiv addalapjaval szemben)
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HALASZTOTT ADO

* MEGNYILVANULASA: az addkotelezettség (az
adozasi szabalyok szerint meghatarozott
adokotelezettség) és az adoraforditas (a
szamviteli eredmény szerint indokolt
adokotelezettség) rovid tavu eltérései hosszabb
tavon kiegyenlitédnek (visszafordulnak).

* Lényegében az addzas elbtti eredmény és a
(visszafordulo kiilobnbozetekkel korrigalt) tarsasagi
adoalap kiilonbségére juto tarsasaqgi ado
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HALASZTOTT ADO

o FAITAI

— KOVETELES: a szamviteli eredmény altal
(most) nem indokolt, de az addzasi
szabalyok alapjan (most) esedékes
(tobblet)adofizetési kotelezettség a jovOben
visszaterdul

* TAO ALAP > AEE

— TARTOZAS: a szamviteli eredmény altal
(most) indokolt, de az adozasi szabalyok
alapjan (most) nem esedékes
adomegtakaritas a késbbbiek soran valik
adokotelezettséggeé.

* TAO ALAP < AEE
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Honnan tudjuk, hogy melyik korrekci6?

* KM elbiras
— ... meg kell adni ... azokat az 6sszegeket, amelyek
a tarsasagi ado megallapitasanal modosito tételt
jelentenek; ha a tétel atmeneti jellegd, a jov6beni
hatast is be kell mutatni.”



Eredmeénykategoriak egyszer(sitett
szamitasa
Netto arbeveétel
- makodési koltségek (amortizacié nélkil)
= EBITDA
- Amortizacio
= EBIT
- Kamatfizetés (+/- Pénzligyi eredmény)
= AEE
- Adé
= AE
- Osztalék
= MSZE (2016-tol???)



VETITESI ALAPOK

Eredménykimutatasbol

— Netto arbevétel

— Netto arbevétel kiegészitve a tobbi bevétellel
— Bérkoltség

Mérlegbdl

— Sajat t6ke

— Jegyzett t6ke

— Befektetett (mGkodd) téke
— Befektetett eszkdzok

— Osszes eszkoz

— Forgoeszkozok
Kiegészité mellekletbdl

— Létszam

stb.



JELLEMZO JOVEDELMEZOSEGI MUTATOK

* Eredményhanyad: (rész)eredmény/NAB
— UTE/NAB, AEE/NAB,
— ROS (Return on Sales) = AE/NAB

* Globalis fedezeti hanyad

— fedezeti 6sszeg = NAB — Ertékesités kdzvetlen
koltsége

— Fedezeti hanyad = Fedezeti 6sszeg/NAB



MEGTERULESI RATAK

e tOkearanyos adozott eredmény: ROE (Return on
Equity) = AE/ST
— Befektetés értékelés egyik alapvetdé mutatodja
— Alternativ befektetésekkel valé 6sszehasonlitasra

e eszkdzaranyos eredmény: ROA (Return on Assets)
= AEE (vagy AE)/Eszkozok vagy Befektetett
eszkdzok vagy mikodd toke

* befektetett t6ke hozama:

— ROIC (Return of Invested Capital) = NOPLAT/M(ikodé
toke



Nota Benel!

* Ne elégedjink meg 6nmagaban egy-egy
szamitott mutatoval, hanem keresstink
mogottes tényezbket (mutatdoszamrendszerek,

tényezb6kre bontas)

e Adott mutato alakulasara milyen mogottes
tartalmak, dsszefliggések hatnak



Mutatdoszamrendszerek alkalmazasa

Ok-okozati osszefliggések feltarasa
Csucsmutato kivalasztasa

Részmutatok kivalasztasa, amelyek magyarazo
valtozéként vehetdk figyelembe

— Matematikai 6sszefliggések

— Tartalmi-logikai 6sszefliggések

Két klasszikus

— Du Pont rendszer (matematikai)

— ZVEIl rendszer (vegyes)
— Ezekrdbl sz616 6sszefoglalast [asd kilon olvasofiizetben
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Peldaul

e Valasszuk ki csucsmutatdonak a ROE mutatot!

e A részmutatokat olyan lancba flzzuk, amelyek
szorzata éppen a ROE mutatot adja



Egy egyszerl pelda a tényezbkre
bontasra

 ROE = ROA * t6kemultiplikator (LR)
— ROA = AE/Eszkozok
— LR (Leverage ratio) = Eszkozok/ST

* No de, a ROA is tovabb bonthato

— ROS *Eszkozok forgasi sebessége (Eszkozaranyos
arbevétel, ATO, Asset turnover)

— AE/NAB * NAB/Eszkdzok
e ROE =R0OS * ATO * LR



Példa

| 2017. 2018

NAB 700.000 630.000
AE 7.000 9.000
Sajat toke 72.000 75.000

Eszkozok 230.000  180.000



Szamitsuk ki a részmutatokat!

| 2017. 2018 _

R O S 7000/700000= 0,1428
0,01
700000/230000=
ATO 3,04348 3
L R 230000/72000= 24

3,1944
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Szamitsuk ki a csucsmutatot és a
valtozasat!

* ROE (2017):9,72 %

* ROE (2018): 12 %

* AROE = +2,28



Irjuk fel a részmutatdk hatasaiként a
csucsmutatot!

* ROE (2017) =0,01*3,04348*3,1944

* ROE (2018) =0,01428*3,5*2,4



Szamitsuk ki az egyes részmutatok hatasat!

AE/ NAB NAB/ Eszkoz Eszkoz/ST

AE/NAB 0,0 0,01428 0,01428 0,01428 0,01428
NAB/Eszkéz ~ 3,04348 3,04348 3,5 3,5 3.5
Eszkoz/ST 3,1944 3,1944 3,1944 2,4 2,4
ROE 0,0972 0,1388 0,1597 0,12 0,12
ROS hatasa +0,0416
ATO hatasa +0,0209
LR hatdsa

(0,01428-0,01)*3,04348+3,1944
0,01428%(3,5-3,04348)%3,1944

0,01428*3,5-%(2,4-3,1944)
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BOvitsuk a reszmutatokat!

* Az AE-t szamos olyan tényez0 is befolyasolja, amit
érdemes kulon is kimutatni

— Eredmény szerkezete: UTE +/- PE (+/-RE)
— Jovedelemadodzas: AEE — TAO = AE

e Mutassuk ki ezek hatasat is!

— Az el8z8 véltozathoz képest tehat az AE helyébe az UTE 1ép
— A PE hatdsat az AEE/UTE hanyados fejezi ki

 Jel6ljik ezt (angol terminoldgia — kamatteher-rata — alapjan) IB-vel

— A TAO hatdsat az AE/AEE hanyados fejezi ki (addéteher-rata)

 Jeloljik ezt (angol terminoldgia alapjan) TB-vel



A kibOvitett rendszer, tehat

AE Eszkdzok NAB UTE AEE AE

= X X X X
ST ST Eszkdzok NAB UTE AEE

ROE = LR *|ATO* ROS|* B * TB
|

ROA

Ugyeljiink tehdt arra, hogy milyen eredménykategdridkkal szimolunk a ROA
esetében!
Ha AE-vel, akkor abban mar benne van az IB és TB hatasa is!



Vigyazzunk az értelmezésre!

 Ha a kamatteher-rata (I1B) csokken, az
csokkentdleg ha a ROE-ra, mert a kamatteher
nott (vagyis PE romlott)!

* Ha az adoteher-rata n6, az noveldleg hat a
ROE-ra, vagyis ez az adoteher csokkenését
jelenti!

e Es mindezek addig igazak, amig valamely
eredmény (UTE, AEE, AE) nem lesz negativ!

— Nem is beszélve, ha az ST lesz negativ!




GAZDASAGOSSAGI
(TERMELEKENYSEGI, HATEKONYSAGI)
MUTATOK



Ertelmezési lehetségek

* Rugalmassag
— 1 %-os er6forras valtozas hany %-os valtozast idéz el6 a

hozamban
— 1 %-0s hozamnovekedéshez hany %-os eréforras valtozas
szukséges

* Forgasi sebesség
— Szamithatd fordulatokban (arbevétel/er6forras)
— Napokban (id6szak napjai/fordulatok)
* Hatékonysag, termelékenység
— Er6forras felhaszndlas: Hozam/ErGforras vagy
— Er6forras igényesség: Er6forrds/Hozam



Hozamfogalmak

* Arbevétel
e (vallalati) Termelési érték (csak OK EK-bdl
szamithato kozvetlendl)
— Bruttd termelési érték (BTE) = drbevétel — ELABE —
Kozvetitett szolgdltatasok +/- AST

— Hozzaadott érték (HE) = BTE — Anyagjelleg(i
koltségek

— Nettd termelési érték = HE — Ertékcsokkenés



Lehetseéges erdforras kategoriak

e Er6forrasok
* Eszkdzcsoportok
* Eszkozfajtak
e Készletek
e Létszam
* Tokeelemek
e Sajat t6ke
* Termelési koltség
* Bérkoltség
 stb.



Kapcsolodo osszefuggesek

— Koltségszint

* =>'termelési koltség/bruttd termelési érték
— Koltséghanyadok

* = egyes koltségnemek/brutto termelési érték

— > Koltséghanyadok = koltségszint



Torzitd hatasok a jovedelmezdbség és
gazdasagossag elemzésénél

szamlald és nevezd eltérd iddintervalluma
— ld6ponti adatok vs. Id6szaki adatok
— Megoldas

* Atlagos értékek alkalmazasa a mérleg kapcsan
— Atlaglétszam, atlagkészlet stb. stb.

szamlalo és nevez6 eltérd tartalma (pl. vevok és
arbevétel)

szamlalo és nevezd kozotti ok-okozati
Osszefuggése

— Korrelacios kapcsolat igazolasa



Pl. vevok atlagos beszedési ido

Vevok/ 1 napi arbevétel

Vevdk idOponti, arbevétel idbszaki
1 nap? Munkanap? Naptari nap?
VevOk afa-s, arbevéetel netto
Készpénzes éertékesitések hatasa



NEHANY TOVABBI MUTATO

e adodssagszolgalat fedezete
— (AE+Ecs. leirds+Kamat)/TorlesztSrészlet
— Célszerl az osztalék hatasaval szamolni
 Kamatfedezet
— EBIT (+ Amortizacié)/Kamat



KULONLEGES MUTATOK

o osztalék-kifizetési rata = Kifizetett osztalék/AE
e Ujrabefektetési rata = 1 — osztalék-kifizetési rata
e részvények ertékelése
— piaci érték/konyv szerinti érték
— P(rice)/E(arnings) mutatd
* BUX is publikalja
* részvényarfolyam/1 részvényre juté addzott nyereség (EPS)
e EPS = Earnings per Share
— Osztalékhozam
* 1 részvényre jutd osztalék /részvényarfolyam

— Ez utobbiak azonban csak a nyilvanos tarsagok esetében
értelmezhetdk

e Estdlis mutatnak a kurzusunk keretein!
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4. FEJEZET
EREDMENYELEMZES

2. LECKE: ELTERES FELBONTAS
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ELTERES FELBONTAS

* Lenyege (elofeltétele): vizsgalt jelenseget a

befolyasolo tényezok szorzataval lehet magyarazni
* Felhasznalhato:

— Jovedelmezdseg, hatékonysag

— Fedezet1 0sszeg

— Koltségek

— Kapacitaskihasznalas

— Termelékenység stb. elemzésénel

* Ehhez azonban nem biztos, hogy elegenddek csupan
a beszamolo adatai!



Modszerei

* (egyebek mellett):
— Lancmodszer
— Abszolut kilonbozetek modszere

— Relativ kiillonbozetek modszere
* Legyen az elemzendo mutato: Y.
* Avaltozas: Y —Y,=A4Y
o Tegyiik fel, hogy Y = a-b-c, tehat
* AY =(ay by v cq) - (89 " by ¢



LANCMODSZER

A befolyasolo6 tényezOk koziil minden lépésben
csak egy tényezOt valtoztatunk meg, de amit
egyszer mar megvaltoztattunk, azt a
késObbiekben mar a megvaltoztatott ertéken
vessziik figyelembe.

‘a’tényezo hatasa = Y2 = a, - by - ¢,

'b’ tényezd hatasa = Y;7° = a,- b, - ¢,

'c’tenyezo hatasa = Y, =a, - b, - ¢4



ABSZOLUT KULONBOZETEK MODSZERE

* ‘a’tenyezo hatasa = (a;—dy) * by - ¢,
* ’b’tényezo hatdsa = ay- (by—Dby) - ¢,

* ‘c’tényezo hatasa = a, - by - (c{ — C)

Vegyuk észre, hogy ezek a lancmodszer egyes
ylancszemeinek” a kulonbségei!



RELATIV KULONBOZETEK MODSZERE

* ’a’ tényezo szazalekos a,
hatasa —Y,
dy
s s 1, a, b, ay
* ‘b’ tényezd szazal¢kos Ty
, - 0
hatasa a, b, a,

e ‘c’tényez0 szazalékos a, b, ¢ a, b,

hatasa - 'Y
> ay by €, ao by




PELDAUL

A sajat tOkearanyos nyereség felbonthat6 az
eredményhanyad ¢és a sajat toke hatékonysag szorzatara. A
sajat tOke hatékonysagat pedig az eszkozok forgasi
sebessége ¢és a tokemultiplikator szorzataként irhatjuk le.

AE AE NAB
ST "~ NAB ST

! |

NAB Eszk6zok
Eszkozok ST

© Deik Istvan - 2019
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PELDA

Bazis Targy
AE 1.000 1.500
ST 5.000 6.000
NAB 20.000 20.000
Eszkozok 10.000 12.500

ROE, = 1500/6000 = 0,25
ROE, = 1000/5000 = 0,2

A mutat6 valtozasa + 0,05 vagyis 125 %
Milyen tényezoi voltak ennek?



Bazis

Targy

Valtozas

Valtozas

(%)

Eredményhanyad 0,05 0,075 | +0,025 150

Forgasi sebesség 2 1,6 -0,4 80
Eszkozigényesseg 2 2,083 | +0,083 | 104,15

ROE 0,2 0,25 +0,05 125




Lancmodszer és abszolut kiilonbozetek

, . | Eredményhanyad | Forgasi sebesség | Eszkozigényesseg .

Bazis hatasa hatasa hatasa Targy

AE/NAB | 0,05 0,075 0,075 0,075 0,075
NAB/E 2 2 1,6 1,6 1,6

E/ST 2 2 2 2,083 2,083
ROE 0,2 0,3 0,24 0,25 0,25

+0,05
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Szazalekos kulonbozetek

* 1,5x0,2=+0,3
* [(1,5*0,8)-1,5]*0,2 =- 0,06
* [(1,5%0,8*%1,0415)-(1,5%0,8)]*0,2 =+ 0,01

Tehat +30 -6 + 1 = + 25 %



EREDMENYVALTOZAS ELEMZESE

Feladat: AEE, — AEE, kilonbség elemzése

Megoldas: EK is ad egyfajta valaszt, de kozvetlenil nem olvashato ki
minden tényez6 hatasa

Probléma: a kétféle EK nem azonos tartalommal készul. A részletes
elemzés a forgalmi szemlélet(ibdl kiindulva teheté meg.

(forgalmi szemléletl) Eredményre haté tényezdk:

— Fedezeti 6sszeg
e arbevétel
— arvéltozas
— volumenvaltozas
— tiszta volumenhatas
— Osszetétel valtozas

» értékesités kozvetlen koltsége
— értékesités kozvetett koltsége
— EB/ER egyenlege
— Pénzigyi mlveletek eredménye



Fedezeti 6sszeg valtozasara hato tényezdk

szamszerUsitése (példa)

Megnevezeés Bazisidoszak Targyidoszak Valtozas
; ; 700.000 840.000 + 140.000
Arbevétel (A
( ) Zqopo qupl qupl - Zqopo
Ert. kdozvetlen koltsege | 440.000 500.000 + 60.000
(K) 20,9 20,0, 20,0, - 20,00
: 260.000 340.000
Fedezeti 0sszeg (F . )
8(F) 20,0 - 2040, 2.0,p, - 20,0, F - Fo
0 0
Frelermsitl i (00 37,1429 % 40,4762 %

fo

fy




 Mi okozta a 80.000 Ft-os novekedést?
* mennyiségi valtozas
— (tiszta) volumenhatas

— Osszetétel hatas (a kiilonboz6 egyedi fedezeti
hanyadu termékek megoszlasanak valtozasa)

e értékadatok valtozasa
— arhatas
— Onkoltséghatas



Targyidoszak

Megnevezés  Bazisidoszak e
bazis szinten

Targyidoszak Valtozas

700.000 862.000 840.000 + 140.000

A
z:quo qupo qupl z:‘:11p1 - qupo

440.000 536.000 500.000 + 60.000
20,409 20,09 20,0, 20,0, - 20,9,

260.000 326.000 340.000 + 80.000
2.00Pg - 2049, 2.0, - 20,0, 20,p, - 29,0, F - F
37,1429 % 37,8190 % 40,4762 %
fo f,° f;

Mennyiségi hatds + 66.000
+162.000-96.000
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* Mennyiségi hatas (66.000) felbontasa a
fedezeti 6sszegre gyakorolt hatas szerint:

* Induljunk ki az alabbi 6sszefuiggésbodl:

— Fy = 2q, py Ty €s alkalmazzuk a lancmaodszert

* tiszta volumenhatas = {X(q, — q,) po}f, =
(862.000-700.000)-0,371429 = 60.172

— Ami nem mas, mint F, - (1.°— 1)
 Osszetételhatas = (f,° —f,)- Xq, p, =
(0,378190-0,371429)-862.000 = 5.828



Magyarazat

- f,%azt a (fiktiv) fedezeti hanyadot jelenti, ami
akkor alakult volna ki, ha a két id6szak kozott
csak a volumen valtozott volna, az arak és az
onkoltség nem



Ertékhatds (14.000) felbontasa a fedezeti 6sszegre
gyakorolt hatas szerint:

arvaltozas hatasa = Xq, p; — 2q, p, = 840.000-
862.000 =-22.000

onkoltségvaltozas hatasa = Xq, 6, - 2q, 6, = 536.000-
500.000 = +36.000
Osszefoglalva:

— tiszta volumenhatdas +60.172

— Osszetételhatas + 5.828
— arhatas - 22.000
— onkoltséghatas + 36.000

— egyuttesen + 80.000
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FOGALMA

e Olyan kimutatas, amely elGre rogzitett szerkezetben,
adott id6szakra vonatkozdoan bemutatja a
pénzaramlasra hato noveld és csokkentd tényezbket,
tevékenységenként és egyuttesen.

e Valaszt ad arra, hogy
— honnan (milyen tevékenységekbdl) szarmazik a pénz,
— mire kerult elkodltésre a pénz,

— hogyan kezeljiik tobbletet (pénzeszkdz novekményt),
illetve hianyt (pénzeszkozcsokkeneést)



Mi a pénz CF szemszogebal

* Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek
— Készpénz
— Latra szolo betétek
— Rovid tavu, magas likviditasu értékpapirok
e El6re ismert 0sszegl készpénzre valthatok
e Ertékvaltozas kockazata elhanyagolhaté
 Mennyi legyen a lejarati id6?
o Sztv szerint: a mérleg B/IV. Pénzeszkozok fécsoportja
— Pénztar, csekkek
— Bankbetétek (latra szolo, 1 éven belil lekotott is)

Vigyazni a foly6szamlahitellel! Ha van, akkor az hitelnovekedés és nem pénzeszkozcsokkenés



CF SZUKSEGESSEGE

* mérlegbol csak a pénzeszkozvaltozas
egyenlege olvashato ki (B/IV. csoport
valtozasa)

— bar nyilvanvalo, hogy a pénzeszkzdk AV = Bsszes
tobbi eszkdz és forras AV

— Valtozasmeérleg (amely id6szakra vonatkozik!)
0sszeallitasanak elve (lasd t6keforgalmi kimutatas)

e Pénzeszkozképzbdeés:
— Eszkozcsokkenés vagy forrasnovekedés

e Pénzeszkoz felhasznalas:
— Eszkoznovekedés vagy forrascsokkenés



PELDAK

e Eszkozcsokkenés pénzeszkdz ndvekedés

— Vevok fizetnek 1.000 egységet

valtozasmérleg
Vevok -1.000
Pénzeszkozok + 1.000

* Forrasnovekedés pénzeszkdz novekedés

— Hiteljovairas 1.000 egységben

valtozasmérleg

Pénzeszkozok

+ 1.000

Hiteltartozas

+ 1.000




PELDAK
* Pénzre semleges tételek hatasa
— 1.000 egység anyagot vasarolunk, fizetés késébb

valtozasmérleg

Anyagok + 1.000 Szallitok ~ +1.000

 Formalisan mondhatjuk azt is, hogy az
anyagvasarlas pénzeszkdzcsokkentd hatasat a
szallitoi tartozas (id6legesen) semlegesitette



A pénzeszkoz valtozasa magyarazhatd
az 0sszes tobbi vagyonrész valtozasaval

Valtozasmérleg (adott id6szakra)

—

Osszes tobbi

PENZESZKOZOK

VALTOZASA eszkOz és forras

valtozasa

-
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CF SZUKSEGESSEGE

* eredménykimutatasbdl a (realizalt) eredmény
olvashato ki, amely nem egyezik meg az
idOszaki pénzeszkozvaltozassal.

e Oka: teljesités elvere epuld konyvvezetésbdl
(realizalt eredmény, ovatossag, elhatarolas
stb. elv) kovetkez6en a bevételek és
raforditasok elszamolasa nem
pénzforgalomhoz kotott




Pénzaramlas és eredmeényvaltozas

kapcsolata

* tiszta pénzaramlas (nincs eredményhatasa): pl.
hitelek, kdlcsonok valtozasa, jegyzett tbkeemelés
— Finanszirozasi miveletek

e tiszta ereo
hatasa): p

e pénzaram

menyvaltozas (nincs pénzaramlas
. ertékcsokkenés, visszairas

as és eredményvaltozas is

— pénzaramlas most, eredmeényvaltozas most
— pénzaramlas most, eredményvaltozas késébb/korabb
— eredményvaltozds most, pénzaramlas kés6bb/korabb

EFOP-3.5.1-16-2017-00004
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Mit csinal a CF?

* A meérleg és az eredménykimutatas
dsszekapcsolasaval ravilagit az egyes
pénzeszkozvaltozasok iranyara, egy adott
vagyonelem valtozasanak pénzeszkdzokre
gyakorolt hatasara.

* A CF szemlélethez a valtozasmérleg logikat
alkalmazzuk

* A CF tehat nem mutatja meg teljes kordlen a
tényleges pénzaramlasokat, csak jelzi adott
jelenség valtozasanak pénzeszkozokre gyakorolt
(kbzvetett) hatasat



Osszeadllitdsi modszerei

* Direkt (kozvetlen) modszer

— A ténylegesen megvalosult pénzmozgasokkal
szamol

* Indirekt (kbzvetett) modszer

— Mérlegben: az egyes mérlegsorok valtozasanak
hatasa a pénzeszkdzokre

— Eredménykimutatasban: a pénzmozgast nem
generalo bevételek és raforditasok kiszlrése



DIREKT MODSZER

pénzbevételek és pénzkiadasok kilonbsége
El6bnye: Kbnnyen értelmezhetd

Hatranya: Meghatarozasa tobb teruleten is
nehézségeket okoz

Els6sorban a jovobeni pénzaramok
tervezésére alkalmasabb (lasd tzleti tervek!)



INDIREKT MODSZER

Eredmény
+ pénzkiadassal nem jaroé raforditasok (Példaul értékcsdkkenés)
— pénzbevételt nem jelentd bevételek (Példaul visszairas)
— pénzbevétellel késbbb jaro targyévi bevételek
Pl. targyévben keletkezett vevoi kovetelések
+ bevételként korabban elszamolt targyévi pénzbevételek
Pl. el6z6 évben keletkezett vevoi kovetelés targyévi rendezése
+ pénzkiadassal kés6bb jaro targyévi raforditasok
Pl. targyévben ki nem fizetett, de koltségként elszamolt beszerzések
— raforditasként korabban elszamolt targyévi pénzkiadasok
Pl. el6z6 évben koltségként elszamolt beszerzések targyévi kifizetése
+ tiszta pénzbevételek (pl. hitelfelvétel)

— tiszta pénzkiadasok (pl. jegyzett t6ke kivonas)
= pénzeszkoz valtozasa



Megjegyzések

* Tobbféle modon is szamitjak és értelmezik

* A tovabbiakban a szamviteli adatokra épuld, multbels

folyamatok pénzeszkozre gyakorolt hatasait
elemezzuk

— Rekonstrualjuk az Gzleti év mozgasainak pénzeszkozokre
gyakorolt hatasait
 Nem foglalkozunk a jov6re vonatkozo (varhato)

pénzaramlasok (pl. az Uzleti tervezés keretében
megvalosuld) szamitasaval



Legegyszerlbb CF szemlélet(i mutato

e Bruttd cash flow = Eredmény + Amortizacio

e Lasd: EBITDA, kamatfedezet, adossagszolgalat
fedezet



Sztv. szabalyozas

BESZAMOLO
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Sztv. kapcsolodo el

KM része (nem onallé f6rész)
Eves beszamold esetében kdtelezd
Két értékoszlop

7. mellékletben
— 3 kotelezd fOrész
* Mikodési CF
» Befektetési CF
* Finanszirozasi CF
— A tételek valtoztathatok

— Kitoltési utmutatot is tartalmaz

7”7 7 4

olrd

sal



A CF tartalma

Mikodési CF (MCF)
— szokasos Uzletmenethez kapcsolddo pénzaramlasok
hatasai
* Uzemi-Uzleti tevékenységgel kapcsolatos pénzaramok

— (korrigalt) forgdt6ke — pénzeszkoz és finanszirozasi kotelezettségek kivételével
— valtozas hatasai

* kapott kamatok, fizetett kamatok, tarsasagi ado, fizetett osztalék
— indirekt moédszerrel készil (kivéve fizetett osztalék)



A CF tartalma

* Befektetési CF (BCF)

— Direkt modszerrel készul

— befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazo
pénzbevetelek

— befektetett eszkdzok beszerzésébdl szarmazo pénzkiadasok

— ldeértve az adott kolcsonokkel, tartds bankbetétekkel
osszefluiggd pénzaramlasokat is
— kapott osztalék
« DE! a kamatok az MCF része

— Vegylk észre az osztalékok aszimmetrikus szerepeltetését!
* Fizetett osztalék: MCF
» Kapott osztalék: BCF




A CF tartalma

Finanszirozasi CF (FCF)

— Direkt mdodszerrel készul

— alapvetben a tiszta pénzaramlasok
 tulajdonosok befizetései, tékekivonasai
* hitelek, kolcsonok felvétele, torlesztése
— Hosszu és rovidlejaratu is!
— tovabba a végleges pénzaramlasok (t6ke- és
eredményagon)



Sztv. szerinti altalanos levezeteés

Adozas elbtti eredmény
+/- Ad6zas el6tti eredmény korrekciok
Korrigalt addzas el6tti eredmény
+/- pénzmozgassal nem jaro raforditasok (bevételek)
+/- befektetett eszkbz6k értékesitésének eredményhatdsa —
+ korrigalt nettd forgotbke csokkenése
+ forgbdeszkozok csokkenése
+ rovidlejaratu kotelezettségek novekedése Van hatasa
- korrigalt netto forgdtéke novekedése az
- forgdeszkozok novekedése

orgoeszkozok r , ) ) eredményre,
- rovidlejaratu kotelezettségek csokkenése de nem az
- fizetett osztalék MCF részel

Miikodési tevékenységhdl szarmazd pénzaram
+ befektetésekbdl szarmazo bevételek
- befektetések beszerzése
+/- Tartds kdlcsonok mozgasai
+ Kapott osztalék
Befektetési tevékenységhol szarmazé pénzaram .
+ finanszirozasi forrasok megszerzése
- finanszirozasi forrasok megsziintetése
Finanszirozasi tevékenységhbél szarmazé pénzaram -«

4



A tételek megnevezése

Hatdsa a cash flow-ra

noveld csokkenté
la. Add6zas el6tti eredmény
1b. Addzas el6tti eredmény korrekcidk
1. Ad6zas el6tti eredmény nyereség veszteség
2. Elszamolt amortizacié — + _
3. Elszamolt értékvesztés és|visszairas U értékvesztés visszairas
4.Céltartalék képzés és felhdszrigids kuldiisozcie + —
5. Bef. eszkdzok érté*esitesén K ere o.mc..ye veszteség nyereség
6. Szallitdi kételezettLég—va-I-te-z-a’e-a 7 —JI novekedés csokkenés
7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa novekedés csokkenés
8. Passziv id6beli elhatarolds valtizasa novekedés csokkenés
9. Vevbkovetelés valtozasa 1 csokkenés novekedés
10. Forgdeszk. valtozdsa (veVokes pe;;;z-K;; AIELO) csokkenés novekedés
11. Aktiv id6beli elhatarolas valtozasa csokkenés novekedés

12. Fizetett ad6 (nyereség utan)

13. Fizetett osztalék

i Miikodési'cdsh flow (1-13. sorok) © 7« o 200




A tételek megnevezése

Hatasa a cash flow-ra

14. Befektetett eszk6zok beszerzése

15. Befektetett eszk6zok eladasa

noveld csokkentd
kifizetett
0sszeg
befolyt

ellenérték

16. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és
elhelyezett bankbetétek torlesztése,
megszlintetése, bevaltasa

17. Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és
elhelyezett bankbetétek

18. Kapott osztalék, részesedés

Befolyt 0sszeg

Kifizetett
0sszeg

befolyt
osztalék

Il. Befektetési cash flow (14-18. sorok)

+/-
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A tételek megnevezése

Hatasa a cash flow-ra

novelo csokkentd

19. Részvénykibocsatas, t6kebevonas bevétele

befizetett 6sszeg

20. Kotvény, hitelviszonyt megt. ép. kibocsatas

Befolyt 6sszeg

21. Hitel és kolcson felvétele

Befolyt 6sszeg

22. Véglegesen kapott pénzeszkoz

23. Részvénybevonas, tékekivonas

24. Kotvény és hitelviszonyt megt. ép.
visszafizetése

25. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése

26. Véglegesen atadott pénzeszkoz

lll. Finanszirozasi cash flow (19-26. sorok)

befolyt 6sszeg

Kif. 6sszeg

Kif. 6sszeg

Kif. 6sszeg

kifizetett 0sszeg

IV. Pénzeszkozok valtozasa (I1+11+11l. sorok)

EFOP-3.5.1-16-2017-00004
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Osszeallitdsanal tgyelni kell a halmozddasok,
kétszeres szambavételek elkerilésére

* egy adott tétel a CF tobb részében is
megjelenik (pl. adott tétel befolyasolja az
eredmeényt, de nem az MCF része)

— kozvetlenul az adozas el6tti eredményt korrigaljuk
— kilon nevesitett sor a korrekciora

e egy adott CF részben tdbb sorban is érezteti
hatasat (pl. értékvesztés)

— valamelyik helyen korrigalni kell



Mikodesi CF tartalma

* pénzaramlast (soha) nem jelentd
eredménymaodosito tételek (2-4. tételek)
— értékcsokkenési leiras (+)
— Ertékvesztés (+)/visszairas(-)
— Céltartalék-képzés (+) és felhasznalas (-)



PELDA a pénzmozgassal nem jaré tételek
CF-ben vald kimutatasara

e Targyeévi értékcsokkenés 1000

— AEE -1.000
— 2. tétel +1.000
— MCF 0
 Targyévben elszamolt EV 2000, Vi 3000
EB 3.000
ER 2.000
— AEE +1.000
— 3. tétel +2.000
_ 3.000} - 1.000

— MCF 0



MCF korrigalasa masik CF részben valo
kimutatas miatt

* Nem 6nallo tételben: AEE korrigalasa
— Példa: kapott osztalék 1.000

* AEE 1.000
 —kapott osztalék  -1.000
* = Korrigalt AEE 0
 MCF 0
e 16. Kapott osztalék 1.000
* BCF +1.000

* CF + 1.000



MCF korrigalasa masik CF részben valo
kimutatas miatt

* Onallé tételben (5. tétel)

— befektetett eszkozok (1J, TE, részesedések,
értékpapirok) értékesitésének eredménye
* nyereség esetén —
* veszteség esetén +
— Nemcsak értékesités miatt, hanem minden olyan

esetben, amikor befektetett eszkozt eredménnyel
szemben vezetlnk ki



PELDA

Ertékesitett targyi eszkodz eladasi ara 10.000,
kdnyv szerinti (netto) értéke 7.000

AEE 3.000
5. BE ért. eredm. -3.000
MCF 0



* pénzaramlas és eredményvaltozas iddbeli
eltérésébdbl adodo korrekcidk (6-11. tételek)

— Gazdasagi merleg logika szerinti forgotdke valtozas
hatasa

» forgdeszkozok (kivéve pénzeszkozok) allomanyvaltozasainak,

* rovidlejaratu kotelezettségek (kivéve hitelek, kolcsondok)
allomanyvaltozasainak,

* id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasainak kezelése
* Korrekcios tételek:

— értékvesztések (mivel kilon soron mar rendeztiik)

— vevlk, szallitok (befektetett eszkozokhoz kapcsolddo)
—> BCF része

— véglegesen atvett pénzeszkozok (passziv idébeli
elhatarolas) - FCF része



PELDA az id&beli eltérésbél adddo
korrekciodkra

e Kiszamlazas 1000, vev6k nem fizettek

+ NAB 1000
— AEE +1.000
— Vevk AV - 1.000
— MCF 0

* Vegyuk bele az afa-tis

+ NAB 1000

— AEE +1.000
— Vevsk AV -1.250
— Egyéb rov.kot.AV + 250

— MCF 0



* 1000 értékben anyagot vettlink, az anyagot
felhasznaltuk, a szallitot nem fizettuk ki

— AEE -1.000
— Szallitok AV~ +1.000
— MCF 0

* 1000 ertéekben anyagot vettlink, az anyagot
nem hasznaltuk fel, a szallitot kifizettuk
— AEE 0
— Anyagok AV - 1.000
— MCF -1.000



* 1000 ertékben anyagot vettlink, az anyagot
felhasznaltuk, a szallitot kifizettuk.

— AEE -1.000
— MCF - 1.000
* Elszamolt bérkoltség 1000, fordulonapi
bértartozas 200
— AEE -1.000
— Egyéb rov.kot. AV - + 200
— MCF - 800



PELDA a korrekcids tételekre

e Kiszamlazas 5000, vevok atutalasai 3000,
elszamolt értékvesztés 600, tehat mérlegérték
1.400

Korrekcio nélkul Korrekcioval
— AEE +4.400 +4.400
—EV + 600 + 600
—Vevsk AV -1.400——F%00 . _2 000

— MCF +3.600(?) +3.000(!)

Mintha nem is szamoltunk volna el EV-t



e tarsasagi ado (12. tétel)
— fizetendb 6sszegben vagy
— fizetett 6sszegben



Ha TAO-t a fizetendd 6sszegben
szerepeltetjuk (indirekt hatas)

 TAO 200, befizetett el6leg 150

* CF hatas bemutatasa
— Egyéb rovid. kot. valt. + 50
— Fizetendd TAO - 200
— MCF - 150



Ha TAO-t a fizetett 6sszegben
szerepeltetjik (direkt hatas)

* TAO 200, befizetett el6leg 150
 CF hatas bemutatasa

— Egyéb rovid. kot. valt. 0 [(50-50)-0]
— Fizetett TAO - 150
— MCF - 150

* Nem javaslom!
* Figyelni kell az ERLK AV szamitdasra
* Torzitja az MCF indirekt logikajat



Fizetett osztalek (13. sor)

e 2015-ig érvényes szabaly
— Forduldnapon kotelezettség
— Kovetkez6 évben kifizetés

— Fizetendd Osszeg jelenik meg, amelyet (mivel nincs
kifizetve) semlegesit az ERLK allomanyvaltozasa

e 2016-t6l érvényes szabaly

— A kifizetés évében lesz kotelezettseg
 Elvileg a forduldnapon nem is lehet osztaléktartozas (?)

— Az adott évben kifizetett 6sszeg jelenik meg
— Hol lehetne még megjeleniteni?



Osztalék a CF-ben (2015-ig, brutto)

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa + 1.000
13. Fizetett, fizetend6 osztalék —1.000
|. M(kodési cash flow 0

Jovahagyas, kifizetés id6szaka

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa - 1.000
13. Fizetett, fizetend6 osztalék 0

. MUkodési cash flow -1.000



Osztalék a CF-ben (2015-ig, netto)

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa 0
13. Fizetett, fizetend6 osztalék 0
|. M(kodési cash flow 0

Jovahagyas, kifizetés idoszaka

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa 0
13. Fizetett, fizetend6 osztalék -1.000

. MUkodési cash flow -1.000



Osztalék a CF-ben (2016-t6l,

netto=brutto)

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa 0
13. Fizetett, fizetendé-0sztalék 0
|. M(kodési cash flow 0

Jovahagyas, kifizetés id6szaka

7. Egyéb rovidlejaratu kotelezettség valtozasa 0
13. Fizetett, fizeterndé osztalék -1.000

. MUkodési cash flow -1.000



Es ha nem fizetik ki a jdvahagyas
éveben?
* A jovahagyott osztalék a fordulonapon
kbtelezettségként ,beragad”

* A CF-ben ezt a kotelezettséget a szamitasnal
figyelmen kivul kell hagyni



Befektetési CF tartalma

A beszerzett befektetett eszk6zok targyiddszakban
pénzligyileg rendezett értéke (nem tartalmazhatja az
apportként vagy a térités nélkul atvett eszkdzoket)

Az értékesitett befektetett eszkozok targyidészakban
pénzlgyileg rendezett eladasi ara

el6z6 tételek kapcsan fennallé vevs-szallitd allomany
correkcios tétel az MCF-ben (figyelmen kivul kell
nagyni!)

ckapott osztalék pénzigyileg rendezett 6sszege
(korrekcio az MCF-ben)




PELDA a targyi eszkdz eladas
CF-ben szerepeltetésére

* TE netto erteke 1000, eladas 1600, vevo
fizetett

— AEE + 600
— 5. tétel - 600
— MCF 0

— Bef. eszk. eladasa + 1.600
— BCF + 1.600

— CF + 1.600



* TE netto ertéke 1000, eladas 1600, vevO nem
fizetett

Korrekcio nélkil  Korrekcioval

— AEE + 600 + 600

— 5. tétel - 600 - 600
o F - 1.600

— Vevok AV -1.600 "0

— MCF -1.600 0

— BCF 0 0

— CF - 1.600(?) 0(!)



Tarsasagi ado, osztalék és CF

e 2018. évi AEE 60.000

e 2018-ban kapott osztalék 10.000

e 2018-ban kifizetett 2017. évi osztalék 30.000

e 2018-ban befizetett tarsasagi ado elbleg 4.000

o Allitsuk 6ssze a CF érdekelt részeit!
e Tarsasagi ado legyen 10%



Eredmeényfelosztas

AEE 60.000
AA-10.000
AA 50.000
TAO 5.000
AE 55.000



AEE

Korrekcid
— kapott osztalék miatt

Korrigalt AEE
ERLK valtozasa
Fizetendo tao
Fizetett osztalék
MCF

Kapott osztalék
BCF

CF

CF

60.000

-10.000
50.000
+1.000
5.000
30.000
+16.000
10.000
+10.000
+26.000



Finanszirozasi CF tartalma

* Tulajdonosokkal kapcsolatos

— jegyzett t6kevaltozasok (t6keemelés — de nem apport!,
tokekivonas)

— Kapott potbefizetés

— Vigyazzunk! Az osztalékfizetés az MCF része, itt mar nem lehet
figyelembe venni

* Hitelez6kkel kapcsolatos
— hitelek, kdlcsondk mozgasa (felvétel, torlesztés)

— hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsatasa,
visszafizetése

— tartdsan adott kdlcs6nok mozgasa

* véglegesen kapott és atadott pénzeszkozok (korrekcio a
mUkodési CF-ben, ha eredményagon szamoltuk el)



PELDA az eredményagon elszamolt
tamogatas CF-ben vald kimutatasara

 M(kodési tamogatas 1000, kifizetés a targyében

— AEE

Korrekcid nélkul

+1.000

— Kapott osztalék

— Korrigalt AEE
— MCF

+1.000

— Veégl. atv. pénz + 1.000

— FCF

+ 2.000(?)

Korrekcioval
+1.000
-1.000

0

0
+1.000
+1.000(!)



PELDA az eredményagon elszamolt
tamogatas CF-ben vald kimutatasara

* Fejlesztési tamogatas folyositas évében: kapott
tamogatas 1000, targyévben koltséggel
ellentételezett 150

AEE

Korrekcid nélkul

+ 150

- Kapott tamogatas

Korrigalt AEE
PIE valtozasa
MCF

Végl. atv. pénz
FCF

+ 850
+ 1.000
+ 1.000
+ 2.000(?)

Korrekcidval
+150
-150

0
0)
0

+ 1.000

+1.000(!)



* A folyodsitast kovetd években: koltseggel
ellentételezett 300

* AEE + 300
* PIE valt. - 300
* MCF 0
* FCF 0
* CF 0

e Korrekciora csak a folyositas évében van
szikseg!



CF kimutatas ertelmezése

e Rész CF-ek el6jelei mire utal(hat)nak?
— Mi (lehet) az elvart?

* Melyik a jo/jobb?

e Adossagfedezeti mutatok szamitasa



KOSZONOM
A FIGYELMET!

Palyazat cime: Dudlis és kooperativ SZECHENYI @
képzések és azokat tamogato

szolgaltatasok fejlesztése a Szegedi

Tudomanyegyetemen Eurépai Unié_
Palyazati azonosité: R

KORMANYA




