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A kozponti bankok jelentosége

A kozponti bankot vagy mas néven: jegybankot az a jellegzetessége emeli ki a bankrendszer egyéb
intézményei koziil és avatja a kormanyzati intézménnyé, hogy rendelkezik a torvényes fizetéeszkoz
kibocsatasanak monopoliumaval, ¢s a pénzkinalat szabalyozasan keresztiil a makroszintli monetaris
egyensuly feltételeinek kialakitasara dsszehasonlithatatlanul nagyobb befolyasa van, mint a gazdasag
mas intézményeinek, szereploinek. A jegybank kifejezés az intézmény azon sajatossagara fokuszal,
hogy kizarolagosan jogosult a pénzkibocsatasra, mig a kozponti bank elnevezés azt emeli ki, hogy a
kétszintli bankrendszerben kiemelt, centralis helyet foglal el és nagy befolyasa van a bankrendszer tobbi

tagjanak mikodésére és a gazdasag egészére.

A kdzponti bank tehat nem tolt be szokasos banki feladatokat, hanem sokkal inkabb monetaris hatosag,
melynek elsddleges feladata a pénz értékallosaganak biztositasa. Mai tekintélye, patinaja ellenére
torténelmileg viszonylag fiatal intézményrél van sz6: bar — amint azt kordbban mar lattuk —
Svédorszagban és Anglidban mar tobb mint haromszaz éves multra tekinthet vissza, Eurdpa tobbi részén
joval késébbre datalhaté az ilyen tipust intézmények megsziiletése. Példaul az USA-ban 1913ban
szilletett torvény a kozponti bank funkcidjat ellatd Federal Reserve (FED) rendszerrél. A Magyar
Nemzeti Bank a Bank of England jogallasat mintaul véve 1924-ben jott 1étre.

Minden orszag kdzponti bankjanak legfontosabb feladatat az adott orszdg jegybanktorvénye a
monetaris politika céljainak megfeleléen hatarozza meg, de elsddleges funkcidja altalaban a kovetkezo:
orkodni az adott orszag pénzének értékallanddsaga felett (ide kell érteni az inflacios célt is); biztositania
kell az orszag fizetGképességét. Természetesen mas feladatai is vannak a kozponti banknak, amelyek

szintén fontosak, de a rangsorban csak az eldbbiek utan kovetkeznek.
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A kozponti bank felelés — egyéb szabalyozo hatosagokkal egyiitt — a pénziigyi rendszer egyik aganak
mikddéséért, nevezetesen a monetaris politika viteléért. A jegybanknak Ugy kell szabalyoznia a
pénziigyi intézményrendszert — egylittmiikodve a fiskalis politikaval —, hogy az lehetdség szerint a jol
megfogalmazott gazdasagpolitika megvalosulasat segitse eld. Sok esetben konfliktusok alakulhatnak ki
a monetaris- és fiskalis politika k6zott, ha nem egy iranyba ,,dolgoznak”, illetve mindenkinek lehetnek

sajatos elképzelései a megfeleld gazdasagpolitikarol és a sziikséges intézkedésekrol.

A Magyar Nemzeti Bank elsodleges célja

3. 8§ (1) Az MNB els6dleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa.

(2) Az MNB els6dleges céljanak veszélyeztetése nélkil tamogatja a pénzigyi kozvetitérendszer
stabilitdasanak fenntartasat, ellenalléképességének novelését, a gazdasagi novekedéshez vald
fenntarthaté hozzajaruldsanak biztositasat és a rendelkezésére allé eszkdzokkel a Kormany
gazdasagpolitikajat.

2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bankrdl

A jegybankok felruhdzott jogaikban és felépitésiikben kiilonboznek egymastol, ugyanakkor vannak
olyan feladataik, amelyek az Osszes ilyen intézményre jellemzok. Ezeket a feladatokat nevezziik a

klasszikus jegybanki funkciéknak, melyek a kdvetkezok:

1. A jegybank hagyomanyosan rendelkezik a készpénzkibocsatas (emisszié), vagyis az érmék
és a bankjegyek eléallitasanak és forgalomba hozatalanak monopoliumaval (elnevezése is ebbdl a
privilégiumbol ered). Feladata az adott orszag torvényes fizetéeszkozének kibocsatasa. Ebben a
feladatkorében a jegybankkal szembeni elvaras, hogy pontosan meg tudja hatarozni, hogy mekkora a
készpénzsziikséglet a gazdasagban, és annak Osszetétele alkalmas legyen a fizetési forgalom
fennakadasoktol mentes lebonyolitasara. Ebbe korbe tartozik a bankjegyek védelme a pénzhamisitassal

szemben.
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UV-A fényben A hu forintos bankj bi: agi elemei
W Ernsten A bal oldali b6l lehet kival: i llendrze: 5djait é hh bi: agi el ke
emau(:‘da:éimz:n:lf) lehet dlasztani az ellendrzés modjait és az ahhoz tartozd egyes biztonsagi elemeket
Mikroiras : i
2. A nemzetkozi tartalékok (nemesfém- és deviza) kezelése. Ez tartalmilag két dolgot jelent:

egyfelol — ha van — a kiils6 adossag menedzselését, masfeldl a monetaris politikai célok intervencioval
(devizapiaci akciokkal) torténé tamogatasat. A tartalékok kezelése technikailag kiilonb6z6é nyitott
devizapozicidk fedezését és zarasat, masfeldl kiillonbozo torvényes fizetdeszkdzok, illetve azokra sz6l6
kovetelések kiilonbozoé piacokon torténd adasvételét jelentik. Ha nem konvertibilis a valuta, a kdzponti

bank altalaban devizahatosagként is funkcional.

3. A pénziigyi rendszer stabilitasanak, a prudencialis feliigyeleti politika kialakitasdnak
tamogatasa: egy adott orszag kiegyensulyozott gazdasagi ndvekedése¢hez, tarsadalmi jolétéhez
elengedhetetlen, hogy a pénziigyi piacok jol mikodjenek, a tOkekdzvetités hatékonyan és

zokkenémentesen megtorténjen:

* A bankok bankjaként a hierarchia csucsan allva vezeti a bankrendszer szerepldinek
elszamolasi szamlai, kielégiti a készpénzigényt és bankari miiveletekkel likviditast biztosit.
Tovabba ,,végsd mentsvarként” (lender of the last resort) funkcionalva egyrészt a rendszer
biztonsagat képes biztositani, masrészt a monetaris politika vitelét tudja garantalni. Ugyanis a
likviditasi nehézségbe kertilt szerepléknek a forrasokat nyujt, de persze kizarélag piaci alapon.
A forrasokhoz valé hozzajutas feltételeinek valtoztatasaval képes a pénzmennyiséget

szabalyozni. Bizonyos helyzetekben kiilfoldrdl érkez6 forrasokat kdzvetit.

» Kialakitja és figyelemmel kiséri a fizetési és elszamolasi rendszereket. E funkcié némileg
kapcsolodik az elézohoz, de itt igazabol a fizetési forgalmat lehetdvé tevd infrastruktura

szabalyozasarol, miikddtetésérol és figyelemmel kisérésérdl van szo.
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* Felvigyazis (oversight): a monetaris hatosag hagyomanyosan ellatta a bankrendszer
mitkodésének ellenérzési feladatait. Az 1980-as évektl ez a funkcid fokozatosan 6nalld
feligyeleti szervezetekhez keriilt. Jelenleg a feliigyeleti rendszert ismét az MNB mikdodteti,
mely tevékenység az egyes pénziigyi szervezetek biztonsdgos miikddésére koncentral. Ezen az
ellendrzési funkcion tulmenden a fizetési rendszerért €s a pénziigyi rendszer egészének
stabilitasaért is a monetaris hatosag felel. Utobbi feladatkort szoktuk felvigyazasnak nevezni,
hogy megkiilonboztessiik az ellenérzési funkciotol. E korben bizonyos esetekben jegybanki

ellendrzést végez a rendszer biztonsadganak fenntartasa érdekében.

*  Kozremiikodik a prudencialis szabalyok kialakitasaban, a jogszabalyalkotasban.

Azonnali fizetési szolgaltatas létrehozasa Magyarorszagon

A hazai pénzforgalom hatékonysaganak novelése, a fizetési piac és a magyar gazdasag
versenyképességének javitdsa érdekében az MNB javaslatot tett az azonnali fizetési szolgaltatds
létrehozdsdra. Az Uj fizetési rendszer |étrehozasanak célja, hogy az év minden napjan 24 éraban
m(ikod6é szolgdltatassal néhany masodperc alatt lebonyolithatéak legyenek a fizetések a
magyarorszagi fizetési szamlak kozott. Az azonnali fizetési rendszerrel a magyar pénzforgalomban
is hasznosithatéak lesznek az elmult években alacsony koltségek mellett elérhetévé valt modern
kommunikdciés és informatikai technoldgidk. Ezeknek k&szonhetéen az azonnali fizetési
szolgdltatds alkalmas lesz ra, hogy a bankok és egyéb pénzforgalmi szolgdltaték megfelel6
fejlesztései esetén szamos fizetési helyzetben lehet6vé tegye az elektronikus fizetést, és a
jelenleginél joval szélesebb korben teremtsen valasztasi lehetéséget a készpénzhasznalat mellett.
Az azonnali fizetési szolgaltatds kapcsan létrejové Uj alapinfrastruktira hasznalataval az innovativ
fizetési szolgaltatasok a jelenleginél gyorsabban és egyszerlbben lesznek létrehozhatdak, igy a
pénzforgalmi piac jelenlegi szereplGinek javulhat a versenyképessége, az Uj piaci szerepl6k pedig
egyszer(ibben léphetnek be a pénzforgalmi piacra, ahol a jelenlegi szerepl6kkel azonos

infrastruktuarat haszndlhatnak a szolgaltatasaikhoz (MNB).

Az aldbbi oldalon elérhetéek az MNB altal az azonnali fizetési szolgdltatas létrehozdsaval

kapcsolatos részletes informaciok: https://www.mnb.hu/penzforgalom/azonnalifizetes
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4. Az ,allam bankja”, azaz az allam szamlavezetGje: vezeti a kozponti koltségvetés elszamolasi
szamlajat. Az allam bankja funkci6 a mai gyakorlat szerint nem terjed ki az allamhaztartas kozvetlen,
elsddleges hitelezésre, ezt jelenti a monetaris finanszirozas tilalma. A koltségvetési hidnyt a
tékepiacokrol finanszirozzak (melynek letéteményese az Allamadossag-kezelé Kozpont Zrt.), a
jegybank csak a kibocsataskor nem, hanem kizarolag az ezt kovetd, masodlagos forgalomban vasarolhat

allampapirt.

5. Hogy a szabalyozo feladatai végre tudja hajtani, és legyen elegendd informéacio a feliigyelt
szektor miikodésérdl és a kovetett monetaris politikdrdl széles koru statisztikai, kutatasi és elemzo,

kommunikaciés tevékenységet is végeznek.

A kozponti bank a gazdasagpolitikait meghatarozd kormanyzat mellett a pénziigypolitika masik

meghatarozo szereplgje.

A pénziigypolitika mozgasterét alapvetden a gazdasagpolitika jeldli ki. Egy orszag gazdasagpolitikaja
alatt az allam azon nézeteinek, elhatarozasainak, rendszeres cselekedeteinek, stratégiainak Gsszességét
értjiik, amelyekkel illetve, amelyek mentén a gazdasagot befolyasolja valamely tarsadalmi-politikai

célok elérése érdekében.

A gazdasagpolitikanak szamtalan célkitlizése lehet, alapvetéen azonban minden kormany altalaban vett
gazdasagpolitikai céljai jol Osszefoglalhatoak az alabbi harmasban: gazdasagi novekedés, azaz a

tarsadalmi jolét fenntarthaté novelése illetve a belsd és a kiilgazdasagi egyensuly.

A pénziigypolitika a gazdasagpolitika egyik legfontosabb Osszetevije, a gazdasagpolitika
megvaldsuldsat tamogatja minden olyan teriileten, ahol a pénziigyek szoba keriilnek. Azonban a
pénziigypolitika is tovabbi részteriiletekre bomlik és ezek bonyolult rendszerébol tevodik dssze. Ezen
altertiletek kozotti kolcsonhatas kolcsonds: egyik sem tud a masik hatdsainak figyelembevétele nélkiil

mikddni. A négy nagy alteriilet:

* monetaris politika: a pénzkinalat atgondolt ellenérzése bizonyos gazdasagi célok elérése

érdekében

» devizapolitika: azon moédszerek, intézkedések, rendeletek, el6irdsok, tiltasok Osszessége,
amelyek révén egy 0nalld nemzeti valutaval rendelkez orszag belsdé pénzrendszere a
nemzetkézi pénziigyi rendszerhez, kapcsoldodik. Alapvetéen a nemzetkozi fizetési mérleg

kiegyensulyozasanak és a devizaarfolyamok befolyasolasanak rendszerét jelenti.
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» fiskalis politika: az 4llami kiadasok és bevételek ésszerti 6sszehangolasa az allami feladatok
ellatasa érdekében, s természeten a gazdasagpolitikajaban megfogalmazott célok elérése

érdekében

* pénziigyi ellenérzési funkci6: a gazdasigi folyamatokban rejlé bizonytalansagok kezelésére

hivatott funkcio, amely az allam mint érdekhordozo6 altal kitlizott célok megvaldsulasat szolgalja

A kozponti bank kulcsfontossagu szerepet tolt be a négy alteriilet koziil haromban is: a monetaris és

devizapolitikdban, valamint a pénziigy ellenérzés teriiletén.

Az MNB szerepet vallal a fogyasztovédelem és a pénziigyi kultura fejlesztése terén is. Latogasson el a

Tovabbi érdekes informaciok a témaban

Magyar Nemzeti Bank honlapjan a Pénziigyi Fogyasztovédelmi Kozpont oldalara, melynek célja, hogy
a pénziigyi termékeket vagy szolgaltatasokat igénybe vevd fogyasztokat tdmogassa egyrészt

altalanos, széleskorli t4jékoztatassal, masrészt panaszaik vagy jogsérelmeik orvosldsaval:

www.mnb.hu/fogyasztovedelem

PENZUGYI | |
FOGYASZTOVEDELMI

ZPONT
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Ellendrz6 kérdések:
1. Mire utal a jegybank illetve a kézponti bank elnevezés?
2. Mit szabalyoz dltalanossagban a jegybanktorvény?
3. Mi az MNB elsédleges célja? Milyen egyeb feladatot fogalmaz meg szamara a magyar
Jjegybanktorvény?
4. Sorolja fel a klasszikus jegybanki funkciokat!
5. A pénziigyi rendszer stabilitasanak biztositasa milyen funkciokat foglal magdaban?
6. Mit jelent a monetdris finanszirozas tilalma?
7. Sorolja fel a pénziigy politika négy teriiletét? Melyik teriilet nem tartozik az MNB hatokorébe?
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