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Pénztorténet: az aranypénz és a pénzhelyettesitok korszaka

A pénz formaja sokat valtozott, amig eljutottunk a kauri kagylotdl a PayPal-ig. A pénz egyiitt
fejlodott, alakult az emberiség torténetével, a gazdasag valtozasaval, a termelés hatékonysaganak
novekedésével és ezzel egyiitt a csere, a kereskedelem és a bankok fejléddésével. E fejlodés logikai

menetét kdvetve altalaban négy pénztorténeti korszakot kiilonboztetiink meg. Ezek a kovetkezok:

ARANY ES

ARUPENZ ARANYPENZ PENZ- .
KORSZAKA KORSZAKA HELYETTESITOK [l MODERNPENZ
KORSZAKA

Most a két kdzépso szakasszal ismerkediink meg kozelebbrol.

A sokféle arupénz koziil a csere feltételeinek leginkabb megfeleld tulajdonsagai miatt elébb-utobb a

nemesfémek, azok koziil is elsdsorban az arany vagy/és az eziist valt altalanosan elfogadotta.

Azt nem tudjuk, hogy mikor hasznaltak elészor fémpénzt, de az erre vonatkozo elsdé irasos
feljegyzések az okori Mezopotamiabol i.e. 3000 koriili id6szakbdl szarmaznak. Az ékirasok tanusaga

szerint a fizetéseket akkor mar meghatarozott sulyu eziisttel, az igynevezett sékellel bonyolitottak le.

Kényelmi szempontbodl és a nemzetkozi kereskedelem fellendiilése miatt a nemesfémbdl késziilt pénz
érmeformat 6ltott. A mai pénzérmék Osei ismereteink szerint elészor Kis-Azsidban, az akkori

Liidiaban jelentek meg i.e. 640-630 k6zott arany és eziist 6tvozetként, melynek neve elektron volt.

A fémpénzek korszakaban az arany mellett gyakran az eziistbdl is vertek pénzt. A kettos valuta

(bimetallizmus) olyan pénzrendszert jelent, ahol az arany és az eziist egyarant torvényes fizetési
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eszkoz. Ez utdbbinak tobb valtozata 1étezett. A sz6 szoros értelmében vett kettOs valuta esetében az
arany és az eziist kozotti értékaranyt a torvény szabalyozza (a suméroknal ez az arany a Nap (=arany)
¢s a Hold (=eziist) keringési idejének hanyadosa az értékarany 1:13,3. Mindaddig nincs probléma,
amig a torvény altal megallapitott értékarany nem tér el a piaci értékaranytol. Ha ez bekovetkezik,
akkor a két torvényes fizetéeszkoz ellenére csak az egyiket hasznaljak. Ekkor beszéliink alternativ
valutardl. A bimetallizmus masik valtozata a parhuzamos (parallel) valuta. Ez abban kiilonbozik a
kettds valutatol, hogy a torvény nem allapit meg fix értékaranyt a két fém kozott. A két térvényes pénz

kozotti atvaltasi arany ezért a piaci viszonyoknak megfelelden ingadozik.

Mindebbe csak azért meriiltiink bele ilyen mélyen, hogy ez egyik legrégibb és még ma is érvényes
pénziigyi Osszefliggést bemutathassuk. Bimetallizmus esetén ugyanis érvényesiil az an. Gresham-
torvény: a rosszabb pénz mindig kiszoritja a forgalombdl a jo pénzt, igy valdjaban csak az egyik fém
mikddik kettds pénzrendszer esetén is. A gazdasagi szereplok ugyanis a lehetd legtdbb tranzakciot,

legfoképpen az allammal szembeni kotelezettségeiket igyekeznek a rossz pénzben teljesiteni, s jo

pénzt eltenni késdbbre.

Sir Thomas Gresham (1519-1579): angol kereskedd, a
londoni tézsde megalapitdja. Kolcsoneivel, {izleti és
diploméciai szolgéalataival nagy mértékben tamogatta VI.
Eduard angol kirdlyt és 1. Erzsébet angol kiralynot

(Wikipedia). Nevét a rola elnevezett torvény tette ismertté.

Monometallizmus azt jelenti, hogy csak az egyik nemesfémet vagy az aranyat, vagy az eziistot
valasztjak torvényes fizetési eszkoziil, €s azt mondhatjuk, hogy a XIX. szazad végére az eziist rohamos
leértékelodése miatt altalanosan elterjedtté valt, hogy kizardlag az aranyvalutara tértek at. (A kivétel

Hollandia, ahol eziist alapt pénzrendszer hasznaltak.)
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A csere lebonyolitasa soran a pénz helyett elegendé a pénz jelének jelen lenni. A pénzhelyettesek

megjelenése egyfeldl célszerii, masfeldl — majd latni fogjuk — sziikségszerii is volt.

Ervényes-e a Gresham-térvény ma is?

Kevés olyan pénzligyi 6sszefliggésre tudunk példat mondani, ami egészen a XVI. szazadra
vezethetd vissza. llyen a Gresham-térvény. De vajon érvényes-e ma is? Tudna esetleg
példat mondani a mai vildgban a torvény mikodésére? Egy lehetséges példa az az eset,
amikor megprébaljuk egy Uzletben vdasarolva elslitni a pénztarcankban lapulé szakadt,

rongyos ezer forintos bankjegytinket...

A gyakorlatban két probléma is fellépett a nemesfém pénz hasznalataval Gsszefiiggésben:

Egyrészt az aranyérme forgas kozben kopott vagy rosszabb esetben néha ,koriilvagtak”: a szélébol
egy darabkat lekanyaritva még pénz maradt, a levagott részekbol pedig ujra pénzt lehetett verni. (A
pénz recézett széle tulajdonképpen ezt akarja megel6zni...). Emiatt a pénz tényleges értéke elvalt a
névértékétdl, azaz fokozatosan ,sajat maga részleges jelévé valt”. Mivel a tapasztalatok szerint a
kisebb névértékli érme gyorsabban forgott (és jobban kopott), ezért az un. valtopénzeknél a
helyettesités korabban és altalanosabban jelent meg. A valtépénz elfogadasanak mértékét torvényben

hataroztak meg.

A masik probléma, hogy a nemesfém pénz tartasa és hasznalata nem biztonsagos: el6fordulhat, hogy
elveszitjiik a pénzt vagy ellopjak, esetleg kirabolnak. Ez elsésorban azok szamara jelentett problémat,
akiknek sok vesztenivalojuk volt: ékszerészek, eziist- és aranymiivesek és a nagykereskedok.
Tulajdonuk megvédelmezésére koziiliik sokan gondoskodtak — anyagi aldozatot hozva — biztonsagos
6rzési lehetéségekrol. Igy aztan jovedelmezé dolog volt dijazas ellenében véllalniuk masok pénzének

megorzését is. Ezt a szolgaltatast letéti banktevékenységnek nevezziik.
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A letéteket vagy egy nyilvantartasban rogzitették (bizalmat feltételez, viszont biztonsidgosabb)
¢s/vagy elismervényt, azaz aranyra/eziistre szolo jegyet adtak az elhelyezett nemesfémrol. Utdbbi
garantalta a letét mindenkori felvételét, igy ez az arany-/eziistpénz felhalmozasat, és ami fontosabb:
az ellenérték Kkifizetését (elsdsorban a nagybani és tavolsagi kereskedelemnél) biztonsagosabba és

kdénnyebbé teszi.

Az els6 papirpénz

A papirpénzek papirdarabok, mégis pénzként fogadjak el 6ket, mert értéket képviselnek. EI6szor a
kinaiak fedezték fel, hogy a pénzt kdnnyebb nyomtatott papir formajdban kezelni. A X. szdzadban
a kinai kormdnyzat csekély érték(i, de sulyos vaspénzeket bocsatott ki. Az emberek a
kereskeddknél hagytdk ezeket az érméket, és inkdbb azokat a kézzel irott elismervényeket
hasznaltak, amelyeket az érmék helyett kaptak. A Xl. szdzad elején a nyomtatott nyugtdkat

hivatalosan is pénznek nyilvanitottak és rogzitett értékkel ruhaztak fel.

A papirpénz forgalmat a csaszar uralkoddi rendelettel kényszeritette ki: a papirpénzt az uralkodé
finanszirozasi igénye hivta életre. A csaszari udvar koltekezését a csaszar kézjegyével ellatott
papirdarabokkal fizette ki, melyek értékét meghatdrozott silyu nemesfémmel fejezték ki. Ez a
hatalmi kényszer tettre ezt a pénzhelyettest forgalomképessé (kinai modell). Az igy sziiletett

pénzhelyettest szokas papirpénznek hivni.

A pénzhelyettesek tobbféle modon is forgalomba keriilhettek. A pénzérmékkel vald fizetés
kényelmetlenné valik, ha nagyobb Osszegekkel kell fizetni, kiilondsen nagy foldrajzi tdvolsagok

esetén.

* A letéti intézménnyel kotott megéallapodas alapjan gy is fizethetiink az arucikkekért, hogy
magit a pénzhelyettest, az aranyra/eziistre szolo jegyet ruhdzzuk ra az eladéra (pl. a
hatoldalan feltiintetjiik az 0j kedvezményezett nevét). O elviheti a letéti intézményhez és

nemesfém pénzt kaphat érte vagy egy sajat nevére szolo elismervényt.

* A letéti nyilvantartast vezetd bankoknal pedig lehetéségiink van egy irasbeli megbizast
kiildeni arrdl, hogy a sajat arany-/eziistletétiinkb6l egy bizonyos dsszeget helyezzenek at az

utalvanyos szamlajara (az ilyen feljegyzést csekknek nevezziik)
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A kiilonbozd letéti intézmények dijazas ellenében magukra véllaltdk, hogy az egymads kdzotti fizetések
forgalmat lebonyolitjak, amelynek modszere a kliring elszamolas (a kifizetések teljesitésekor a

tartozasok és kovetelések kolcsonods beszamitasa) volt.

A Kkliring alkalmazasa kovetkeztében a nemesfém mozgas még kisebb lett, kiilonosen akkor, ha

kolcsondsen letéteket helyeztek el egymasnal vagy egy kivalasztott letéti intézménynél.

Az Okor fejlett piacgazdasaga utan a kdzépkor naturalgazdasaga hattérbe szoritotta a kereskedelmet és
vele egylitt a pénzforgalmat is. Csak a XII. szazadtol indult fejlodésnek a pénzgazdasag, de ez még n.

monetarrendszer volt, ez annyit jelent, hogy a készpénzforgalom dominalt.

A XVI-XVII. szazad mar a hitelrendszer kialakulasanak idészaka. Az aruforgalom allando
novekedése novelte a sziikséges pénzmennyiséget. Azonban a nemesfémek mennyisége nem
novelhetd korlatlanul, és ismétlodéen relativ pénzhiany alakult ki. Emiatt aztan az aruforgalom
lebonyolitasa korlatokba iitkdzott, elkeriilhetetlenné valt a hitelben torténd értékesités. Ez a

hitelviszony a pénz fizetési eszkdz funkcidjanak megerdsodését jelentette.

A kereskedelem és a hitelrendszer fejlodése 1j intézményeket is 1étrehozott, mégpedig nemcsak a

bankokat, hanem 10j pénzhelyettesitoket is: a valtot és a csekket (lombard modell).

A valto kezdetleges formajat a kozépkori olasz campsorok (=pénzvalto és fizetéskozvetitd bankarok)

teremtették meg, amikor fizetési igéretet tettek valto kiallitasaval.

A valto tehat fizetési kotelezettségvallalast jelent (az angolszasz orszagokban IOU a neve=,l owe

you”, azaz ,tartozom neked”)

A kereskedelmi forgalomban alkalmazott valtd (az Un. kereskedelmi valté) késobb alakult ki a
kozépkori vasarokon, a valtd szabalyait alkotd szokasjoggal egyiitt. A valto kialakulasa az un.
forgatmannyal valt teljessé, amely biztositotta a forgalomképességet. Az elsé forgatmany Napolybdl
maradt fenn 1600-bol, mai alakja Franciaorszagban keletkezett: a franciak irtak a forgatmanyt a valto

hatlapjara (en dos; endossement=hatirat)

A mai értelemben vett csekk Hollandiaban alakult ki a XVI. szazadban. Az els6 csekk tn.
nyugtacsekk volt: a fizetés helyett nyugtat adtak az eladonak, amelynek Osszegét az a bankarnal
felvehette. A letétkezeléssel hamarosan iparszertien kezdtek el foglalkozni az un. Kassier-ek. A csekk
csak késébb, a XVIII. szazadban terjedt el Anglidban (a tobbi allam innen vette at), ahol a csekk

bankra intézvényezett latra szol6 valté volt.
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A pénzhelyettesek csak akkor oldjak meg a relativ pénzhiany problémajat, ha a gazdasagi szereplok
elfogadjak Oket, hiszen egy addssagot egy masik adossaggal helyettesit csupan a forgalomban. A

valtok esetében a bizalom az ados jovobeli fizetési készségén ¢s a fizetoképességén alapulhat.

A fizetési készség problémajara az allami kikényszerithet6ség intézményi gyakorlata jelenthet
megoldast: a XVIII. szazad kozepétdl jutott a valtd olyan oridsi jelentéséghez, hogy az angol biroi
gyakorlat (még a nevét is tudjuk az 01j joggyakorlatot megteremtd birénak: Mansfieldnek hivtak) ebbol
a papirbol nagy sulyu jogintézményt alkotott, és feltétlen kotelezettség jelleget adott neki:

« absztrakt iigylet lett a valtolugylet (a mogottes adasvételi tigylettdl fliggetlenné valt) és

elszakadt mind az eredeti hitelezd, mind az eredeti adds személyétol

« aki valtot allit ki vagy valtoval fizet, a valto lejaratakor mindenféle fellebbezés, ellentmondas
nélkiil fizetni tartozik (ugyanez vonatkozik arra, aki egy mas személy altal kiallitott valtot
forgatott, tehat elvéllalta, hogy az abban megtestesiilt kovetelést kifizeti és annak jogi

kovetkezményeit vallalja)

o A valtéért lejaratkor (kész)pénzt kell adni; ha nem fizeti ki a valtot lejaratkor a kiallito, akkor
ovatoljak és megindul az eljaras: minden alaird a kifizetésért egyetemlegesen felel (minél

tobbszor forgattak, minél tobb alairas van rajta, annal értékesebb a valtd)
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A valto a jog erejével kérlelhetetlen szigorral és gyors eljarassal biztositja a benne foglalt adossag

megfizetését.

A valtéados jovobeli fizetoképességének megitéléséhez viszont (pénziigyi) informacidkra van
sziikség. A sziikséges informaciokkal a sok gazdasagi szereplével kapcsolatban allé kialakuld bankok
rendelkeztek, akik dijazasért hajlandok voltak szerepet is vallalni a valtoligyletben (alairoként vagy

elfogadoként=leszamitolas).

Egy id6 utan azonban a bankok mar magukra sz6ld koveteléseket, lejarat nélkiili, bemutatora sz6lo
kerek cimletben elére nyomtatott un. bankarvaltokat (in. klasszikus bankjegyeket) bocsatottak ki,
amelyben a bank azt igérte, hogy bemutatdjanak kivansagara a feltiintetett Gsszegnek megfeleld
torvényes fizetéeszkozt ad. Ezt a jegyet mar joval szélesebb korben fogadtak el, mint a kereskedd
valtojat. Ekkor még igen sokféle bankjegy volt forgalomban: minden bank forgalomba hozta a sajat

fizetbeszkozét.

E pénzhelyettesek hitelnyujtds révén keriiltek a gazdasagba, és emiatt a pénz mennyiségének
novekedése nem jelentette azt, hogy az 6rokké a forgalomban marad, mivel a hitel visszafizetésével
automatikusan megsemmisiil. fgy jutunk el a modern pénz alapjahoz: a hitelpénzhez. A bankjegy az

eladott, de még ki nem fizetett aruk értékeét képviseli.

Nem keriilhetett tul sok a forgalomba, kett6s biztositéka volt az inflacio ellen:
— hitelmechanizmus (amikor a hitel lejar, vissza kell fizetni)

— aranyra val6 atvalthatosag

Az allami kincstarak szamara az allami kiadasok fedezetére mindig is lehet6ségiik volt papiranyagi
pénzt kibocsatani (1asd. Kina), melyek elfogadasat hatalmuknal fogva kételezéen eldirtak. Ezt hivjuk
klasszikus papirpénznek, amelyek tehat hatalmi szoval létrehozott, kényszerarfolyammal ellatott
pénzhelyettesek voltak, amelyek rendszerint nem voltak bevalthatok fémpénzre. Erre nem is volt
szlikség, hiszen eleve a pénz jeleként keriiltek a forgalomba a kiadasi tételeken keresztiil, viszont —
minthogy adofizetésre elfogadtak — az allamhaztartds bevételei révén léptek ki onnan (kiilfoldre

nemigen keriiltek, és kinccsé sem valhattak...)

Addig ez a fajta kibocsatas nem okozott problémat, amig az allamhaztartds annyi pénzt hozott
forgalomba, amennyit ki is vont, vagy csak annyival tobbet bocsatott ki, amit a megnovekedett
forgalom sziikségletei indokoltak. A problémak akkor kezdbédtek, amikor az allam sajat pénziigyi

gondjait: a jovedelemhianyt probalta megoldani pénzkibocsatissal. A felesleges pénz nem tudott
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kilépni a forgalombdl és nem volt megfeleld kinalat, tehat a pénz egységének vasarloértéke csokkent
(azaz a papirpénz értéke eltért a vele egyiitt forgd fémpénz értékétdl, masrészt az aranyban illetve
papirban kifejezett arak is kiilonboztek egymastol.) Ezért az allam kényszerforgalommal ¢€s

kényszerarfolyammal kellett hogy felruhazza a papirpénzt.

Ha tehat az allamhaztartas nagymértékii hianyat tartésan papirpénz kibocsatasaval teremtik el6 (ez
kiilondsen habortk, forradalmak idején kovetkezett be), akkor a papirpénz elértéktelenedik, inflalodik.
Dramai inflacié is kialakulhat, ami a papir alapu pénzek teljes elértéktelenedésével, a nemesfémek
forgalombol vald eltiinésével, pénziigyi valsdgokkal jar egyiitt és a pénzfunkciok fokozatos
megsziinéséhez, kozvetlen arucseréhez, esetleg jegyrendszeren keresztiili elosztashoz vezet. A

klasszikus papirpénz elértéktelenedése ellen az egyetlen biztositék az allam 6nkorlatozasa lehetett.

Az allamnak abban is fontos szerepe volt, hogy az egyes orszagokon beliil a j6 néhany pénzhelyettest

felvaltsa egy adott hivatalos, torvényes fizetési eszkoz.

El6szor Svédorszagban sziiletett meg a kiraly fejében az a gondolat, hogy a kereskedelmi bankok
egyikének kellene kiralyi kivaltsagként bankjegykibocsatasi monopoliumot adni, ami feljogositja arra,
hogy torvényes fizetési eszkozként elfogadandd, hivatalos, allamilag ellenérzott bankjegyet
bocsassanak ki. Bar az 1668-ban alapitott svéd Sveriges Riksbank a legidésebb kozponti bank, az
allambankari feladatokat ellaté intézmények Eurdpa-szerte az 1694-ben, magénbankként felallitott
Bank of England példajat kovették. A Bank of England, alapt6kéjét rogton az alapitas utan
kikolcsonozte a kincstarnak. Ennek fejében kiilonleges jogositvanyokat kapott, amelyeket idordl idore
megujitva és kiszélesitve, fokozatosan, 1épésrdl 1épésre Sltotte magara a modern jegybanki, illetve

kdzponti banki funkciokat.

A jegykibocsatas monopoéliuma azt is jelentette, hogy a jegybanknak kell gondoskodni a bankjegyek
bevalthatosagarol. Ez egyrészt a kibocsatas mennyiségi korlatozasat jelentette, masrészt megfeleld
tartalék képzését aranybol és torvényes fizetési eszkozbol. A tobbi banknak valtéleszamitolaskor a
kozponti bank jegyeit kellett hasznalniuk. Ehhez gy jutottak hozza, hogy a valtdkat

viszontleszamitoltattak a jegybanknal.
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A svéd kozponti bank
logoja A Bank of England logéja

Ezzel a momentummal teljesedett ki a pénztorténet harmadik nagy korszaka, amelyben

nemesfémpénz és papiralapt pénz egyidejlileg forgott.

&

A pénz torténetérol szolo négy részes dokumentumfilm a Spektrumrol. (Megtekintheté a YouTube-on:

Tovabbi érdekes informaciok a témaban

https://www.youtube.com/watch?v=t5Dt5vDhM7w)

Es egy konyv a pénzhelyettesekrél: Meir Kohn (2007): Bank- és pénziigyek, pénziigyi piacok. Osiris
Kiadd, Budapest.



https://www.youtube.com/watch?v=t5Dt5vDhM7w
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Ellenorzo kérdések:

1. Sorolja fel a pénztirténet négy nagy korszakat!

2. Mit jelent a bimetallizmus?

3. Mit mond ki a Gresham-zrvény?

4. Melyek a pénzhelyettesitok klasszikus példadi és ezek lényegi kiilonbségei?
5. Mi a klasszikus bankjegy kettos biztositéka az inflacio ellen?

6. Hol és hogyan jottek létre az elso kozponti bankok?
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